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INTRODUCAO

Tradicionalmente inserida em contratos de compra e venda a favor do alienante, o
pactum reservati dominii visa, tal como resulta do art. 409.°, n°1, CC', a manutencéo da
propriedade do bem alienado na esfera juridica do vendedor até ao pagamento integral do
preco ou a verificacdo de qualquer outro evento acordado pelas partes. Este mecanismo
permite salvaguardar ambas as partes da relagéo contratual: enquanto o alienante vé o seu
crédito acautelado com a garantia maxima: a propriedade do bem, ao adquirente €
permitido o seu gozo Util sem que haja sido pago o preco convencionado.

O presente estudo visa analisar a admissibilidade de estipulacdo da reserva de
propriedade a favor do mutuante, financiador da aquisi¢do, nos casos em que este nao
assume também o papel de alienante do bem cuja propriedade foi reservada. A pertinéncia
desta exposicdo prende-se com o incremento da actividade das instituicbes de crédito,
experienciado nas Gltimas décadas, que se arrogam do instituto previsto no art. 409.°,
Cadigo Civil, como forma de garantia da quantia mutuada, ndo obstante serem terceiras ao
contrato de alienacdo, maxime, compra e venda.

Como teremos oportunidade de expor, a producdo jurisprudencial ndo se tem
revelado uniforme no que a este problema importa, sendo maltiplos os exemplos de arestos
de instancias superiores em sentidos opostos. O mesmo se pode verificar a nivel doutrinal,
destacando-se dois grupos de apreciacdo do problema: por um lado, aqueles que, apoiados
no argumento de uma interpretacdo actualista das normas legais, admitem a validade da
reserva a favor do mutuante, defendendo a existéncia de uma relacdo triangular entre
vendedor, comprador e mutuante; por outro, aqueles que a rejeitam, invocando a sua
inadmissibilidade face ao teor literal do art. 409°, CC, entre outos argumentos que a seu
tempo trataremos.

Certo é que a questdo ndo é pacifica, sobretudo no mercado automovel, em que a
propriedade dos veiculos é cada vez mais a preferida como garantia do contrato de mutuo
celebrado em vista a sua aquisicao, em detrimento das garantias tradicionais. O financiador
exige a constituicdo de uma garantia especial, que proteja o seu crédito dos credores

comuns do devedor, ndo se satisfazendo nem com a garantia geral oferecida pelo

1 N . . . . N . ~
As referéncias feitas a preceitos legais no presente trabalho devem, na auséncia de menc¢do ao
diploma legal especifico a que se referem, considerar-se relativas ao Cddigo Civil portugués;



patriménio do devedor (cf. art. 601°), nem com a constituicdo, vg., de uma hipoteca sobre o
bem.

O problema agudiza-se nos casos em que, face ao incumprimento do devedor, o
financiador se faz valer da prerrogativa concedida pelo art. 15.° do DL 54/75, de 12 de
Fevereiro, intentando a providéncia cautelar de apreensdo do veiculo e seus documentos.

Com o0 exposto em mente, comegaremos por operar uma breve andlise ao
enguadramento legal da reserva de dominio, regime e sua natureza juridica. Num segundo
momento, passaremos a confronta-lo, ndo sé com as garantias tradicionais, em especial a
hipoteca, mas também com as “garantias indirectas . Este percurso permite uma melhor
compreensdo da questdo da admissibilidade de estipulacdo da reserva de dominio a favor
de terceiro, seja em sede de contrato de mutuo ou mediante o funcionamento do instituto

da sub-rogacédo, questao esta que compde o centro da nossa investigacao.

% Expressdo de ROMANO MARTINEZ E FUZETA DA PONTE, Garantias de cumprimento, 5.2 ed.,
Almedina, Coimbra, 2006, p. 235;



PARTE |

1. BREVES CONSIDERAGOES EM TORNO DA CLAUSULA DE RESERVA DE
PROPRIEDADE®
1.1 Nogé&o e fungdo socioecondmica

A producéo do efeito translativo da propriedade pode, de acordo com o preceituado
pelo art. 409.°, n.°1, CC, ser diferida para momento ulterior ao da celebracdo do contrato,
designadamente até ao pagamento do preco devido ou a verificagdo de qualquer outro
evento que as partes tenham convencionado® (como a entrega da coisa), constituindo uma
importante excepgdo a transferéncia imediata dos direitos reais no momento da celebracéo
do contrato. Neste quadro, a reserva de propriedade pode ser definida como a convencéo
mediante a qual as partes clausulam para momento posterior ao da celebracdo do contrato a
verificacdo do efeito translativo da propriedade®, mantendo-se a propriedade do bem
alienado na esfera juridica do vendedor, por determinado lapso de tempo, como garantia do
cumprimento das obrigacdes do adquirente.

Quanto a funcdo da clausula de reserva de propriedade hd que tecer também
algumas consideracdes. Conforme é referido no Ac. do STJ de 30/09/2014°, a figura em
analise ¢ “de natureza mista, com elementos obrigacionais e reais”, “visando assegurar ao
vendedor o pagamento do preco”’. Ndo obstante, na linha da jurisprudéncia referida, o
titular da propriedade reservada ndo goza dos poderes de uso, fruicdo ou disposicdo nos
moldes de um verdadeiro proprietario, assumindo a propriedade uma natureza garantistica

do cumprimento das obrigacGes do adquirente.

% A reserva de propriedade, tal como a conhecemos, surgiu com o CC de 1966 e, desde logo, revelou
algumas insuficiéncias de regime, suplantadas a nivel doutrinal e jurisprudencial. Nao obstante, sdo ainda de
relevo as problematicas que a sua aplicagdo suscita a nivel pratico. O desenvolvimento econdmico, associado
as facilidades de acesso a crédito, tém, no dominio deste instituto, dado origem a questdes complexas, nao
regulamentadas legalmente, nem logrado concordancia no seio da doutrina e da jurisprudéncia (sobre a
evolucdo da reserva de propriedade no direito portugués vd GABRIELA FIGUEIREDO DIAS, Reserva de
propriedade, Comemoracdes dos 35 anos do Codigo Civil e dos 25 anos da Reforma de 1977,Coimbra,
Coimbra Editora, 2007, pp.417-419, e CARVALHO FERNANDES, Notas Breves Sobre a Clausula de Reserva de
Propriedade, em Estudos de Homenagem ao Prof. Doutor Carlos Ferreira de Almeida, Vol. 11, Coimbra,
Almedina, 2011, pp. 323 e s5);

* A doutrina alema tem vindo a admitir a constituicdo de formas especiais da reserva de propriedade:
reserva de propriedade prolongada ou vertical (verldngerter Eigentumsvorbehalt) e a reserva de
propriedade alargada ou horizontal (erweiterte Eigentumsvorbehalt). Para mais, vd MENERES CAMPOS, A
reserva de propriedade: do vendedor ao financiador, Coimbra, Coimbra Editora, 2013, pp. 227-236);

® No mesmo sentido, LIMA PINHEIRO, A Clausula de Reserva de Propriedade, Almedina,
1988,pp.21-22;

®Proc. n.° 844/09.8TVLSB.L1.51, em www.dgsi.pt;

7 Assim, também grande parte da doutrina (vd CARVALHO FERNANDES, Notas... op cit., p. 332);



Esta vertente de garantia do cumprimento do crédito €, sem margem para davidas, a
sua principal funcdo socioecondémica. O principio da Consensualidade, vertido no art.
408.°, facilita a célere e desburocratizada transmissdo dos bens, o que pode revelar-se
lesivo aos interesses do alienante. Tradicionalmente inserida em contratos de compra e
venda a crédito (venda a prestacGes e venda a espera do preco), nos quais é comum a
imediata entrega da coisa ao comprador, a clausula de reserva de propriedade procura
tutelar a posicdo do vendedor que, em regra, suporta o risco da venda sem beneficiar de
nenhuma garantia especial de pagamento do preco, encontrando-se, apds a celebracdo do
contrato, na posicao de credor comum do devedor adquirente®. Nas palavras de M. LEITAO,
a posicdo do vendedor é ainda mais fragil, na medida em que “a lei para facilitar a
transmissdo dos bens e evitar que esta seja revertida, vem, através do art. 886.°, retirar ao
vendedor a possibilidade de resolucdo, a partir do momento em gue ocorra a transmissao
da propriedade e a entrega da coisa’™®.

Assim, tornou-se pratica comum no panorama contratual a aposicdo de clausulas
deste tipo nos contratos de compra e venda a prestacées'?, por forma a conferir ao alienante
a faculdade de manter em si a propriedade do bem, ainda que se tenha verificado a tradicao
da coisa, até que o0 seu crédito esteja satisfeito'! ou se tenha por verificado o evento ao qual
as partes sujeitaram a transmissdo da coisa para a esfera juridica do adquirente. Tal
possibilidade obsta a verificacdo dos riscos associados a venda a presta¢cdes ou com espera
de preco que, ndo obstante as suas reconhecidas vantagens para vendedor e credor, padece
de algumas insuficiéncias no que concerne a proteccdo do vendedor a prazo.

A venda a prestacOes caracteriza-se por permitir um pagamento faseado do preco da
coisa vendida, ndo se verificando o cumprimento integral das obrigagdes do comprador no
momento da celebracdo do contrato. Ora, esta modalidade do contrato de compra e venda
pode, ou ndo, ser realizada com a aposi¢do de uma clausula de reserva de propriedade.

Contudo, celebrado o contrato sem a inscricdo da reserva, produz-se o efeito
translativo da propriedade para a esfera juridica do comprador, ainda que ndo se tenha

verificado o pagamento do precgo. Esta situacdo acarreta elevados riscos de crédito para o

8 vd L. MENEZES LEITAO, Direito das Obrigacdes, Volume 111, 8.2 edicdo, Almedina, 2013, p.52;

° M. LEITAO, Direito..., op. cit.;

19 Cf. art. 934.°, do CC;

1 O pagamento do preco é o meio comum e tipico ao qual fica sujeita a verificagdo do efeito real,
ndo obstante as partes, no &mbito da sua autonomia privada, poderem subordinar o efeito translativo a outro
evento que, como salienta M. LEITAO (Direito..., op. cit., p.50), pode ser o pagamento do prego a terceiro;
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alienante, na medida em que, celebrado o contrato sem reserva de propriedade e, em caso
de insolvéncia do comprador, a contraparte tem apenas direito a exigir o pagamento do
preco pois, uma vez transferida a propriedade e entregue a coisa ao comprador, por efeito
do art. 886.°%, ao vendedor é vedada a faculdade de resolver o contrato por falta de
pagamento do preco. Por outro lado, e como acentua DECIO CORREIA, a situacdo do
vendedor poderia ser atenuada se houvesse garantido o seu crédito com uma garantia
tradicional (real ou pessoal), o que ndo se verifica muitas vezes, em funcdo da ‘“sua
necessidade de vender fa-lo contratar com quem néo tem outros bens no seu patriménio
nem terceiros que possam afiancar'®. Ainda, ao proceder de imediato & entrega do bem, o
alienante perde a possibilidade de utilizar junto do devedor um eficaz mecanismo de
pressdo: a exceptio non adimplenti contratus, concorrendo com os demais credores comuns
do devedor na satisfagdo do seu credito a custa do patrimonio deste.

Neste panorama, podemos assinalar a funcéo econémica de relevo desempenhada
pelo mecanismo da reserva de propriedade, com beneficios matuos para ambas as partes do
negocio: se, por um lado e a semelhanca da venda a prestacoes, permite ao comprador que
ainda ndo dispde de meios suficientes para adquirir o bem o gozo util do mesmo, por outro,
tutela eficazmente a posicao juridica do alienante, mantendo a titularidade do direito de
propriedade a favor deste até ao cumprimento integral das obrigacdes do devedor ou a
verificacdo de determinado evento acordado pelas partes como producente do efeito

translativo.

1.2 A clausula de reserva como excepcao ao art. 408.°, n° 1
O principio da consensualidade, consagrado entre nés no art. 408.%, n.° 1, do CC,
prevé que a transmissdao ou constituicdo de um direito real opera, em regra,

automaticamente com a celebracdo do contrato. Em obediéncia a este principio geral,

120 art. 886.° visa facilitar a transmissdo dos bens, evitando a sua reversio (uma vez verificada a
transmissdo da propriedade e entregue a coisa ao adquirente) por incumprimento do devedor (vd M. LEITAO,
Garantias das Obrigag0es, 3.2 ed. Coimbra, Almedina, 2012, p. 257);

3 D. CorrEIA, Da admissibilidade da «reserva de propriedade» a favor do mutuante, Dissertacio
apresentada no ambito do 2.° ciclo de estudos em Direito da Faculdade de Direito da Universidade de
Coimbra, Coimbra, 2010, pp. 12-13;

! Nas palavras de ORLANDO DE CARVALHO, “0 contrato que é fonte de efeitos obrigacionais é a
prépria fonte de direitos reais”, concluindo o autor que se trata de uma constituigdo ou transmissdo “solo
consensu dos direitos das coisas”. Esta particularidade s6 pode ser compreendida através de uma explanagdo
do modelo no qual se insere 0 nosso direito das coisas, operando-se uma distingdo, em sede do principio da
causalidade, de trés sistemas de aquisicdo da propriedade: sistema do titulo e do modo, sistema-de titulo e
sistema de modo. No ordenamento juridico portugués, a semelhanca do que acontece no ordenamento
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dispensa-se a tradicdo da coisa, no caso dos bens moveis, ou qualquer outro acto que
simbolize a sua entrega, designadamente o registo, no que respeita aos imoveis. Como
observa SANTOS JusTo, “basta 0 contrato: que traduz o consenso das partes™.
Consequentemente, celebrado o contrato de compra e venda, o comprador adquire o direito
de propriedade da coisa, independentemente de cumpridas as obriga¢cdes de pagamento do
preco ou de entrega da coisa (cf. 879.°, do CC).

A circunstancia da transmissao da propriedade ser diferida para momento posterior
constitui, sem margem para ddvida, uma verdadeira excepcdo a imediata transmissdo do
efeito real da esfera juridica do vendedor para a titularidade do comprador. Todavia, a
doutrina diverge quanto a questdo de saber se o diferimento do efeito real para momento
posterior constitui, ou ndo, uma excepcao ao principio geral firmado no art. 408.°, n.°1.

A favor da existéncia de uma verdadeira excepcdo aquele principio geral sera a
insercdo sistematica da norma do art. 409.°, precedida pela regra da consensualidade
quanto & producdo do efeito real™®. Em sentido contrério, parte da doutrina entende nio se
verificar qualquer excepc¢éo ao art. 408.°, n.°1, assentando a sua fundamentacédo no facto do
direito real ndo deixar de ser constituido ou transmitido, apenas o é futuramente'’,
verificando-se a producdo do efeito real, na acep¢do do art. 409.°, n.°l, somente com “0
cumprimento (...) das obriga¢des da outra parte ou até a verificacdo de qualquer outro
evento” a que as partes o tenham condicionado.

juridico italiano, ambos sob influéncia do direito francés, vigora um sistema de titulo, ou seja, o titulo - acto
através do qual se manifesta a vontade de transmissdo ou aquisi¢do do direito real - é idéneo a producéo dos
efeitos obrigacionais e reais, transmitindo-se a propriedade da coisa sem necessidade de qualquer outro acto
mediante o qual se realize efectivamente essa transmisséao, vg. a tradi¢cdo da coisa — 0 modo (vd , ORLANDO
DE CARVALHO, Direito das Coisas: do direito das coisas em geral, Coimbra Editora, 2012, pp. 196-199 e
214-219). Dir-se-ia que o contrato ou consenso das partes é bastante para a producdo do efeito real de
constituicdo ou transmissdo da propriedade da coisa para a esfera juridica do adquirente. Por sua vez, no
sistema juridico espanhol vigora um sistema de titulo e de modo, herdado do direito romano, enquanto no
direito alemao, o modo, como comportamento através do qual se efectiva a aquisigdo ou transmissdo da
coisa, € indispensavel a producéo do efeito real (para mais desenvolvimentos, cf. SANTOS JUSTO,).

5 Assim, SANTOS JUsTO, Direitos Reais, 4.2 ed., Coimbra Editora, Coimbra, 2012, p. 35; no mesmo
sentido, L. PINHEIRO, op cit, p. 17. Para RAUL VENTURA, “a transmissao ndo é diferida, mas sim colocada em
certo momento”, acrescentando que esta se opera “sempre por efeito do contrato, mas nem sempre no
momento do contrato” (vd O contrato de compra e venda no Cddigo Civil, ROA, n° 43, 111, 1983, p. 617).

vd G.F.DiAs, op. cit., p. 421

7 Cf. L. PINHEIRO, Op. cit p.13
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1.3 Natureza Juridica

Sdo varias as teses que procuram sustentar a natureza juridica da clausula de
reserva de propriedade, tematica que trataremos de forma sucinta®. De assinalar, a par da
teoria perfilhada da venda com eficacia translativa diferida ao momento do pagamento do
preco, a classica tese da condigdo suspensiva.

A teoria da condicdo suspensiva configura a posicao tradicional da doutrina™ e de
parte da jurisprudéncia®® portuguesas, que ndo hesitam em qualificar a clausula de reserva
de propriedade como uma condicdo suspensiva, condicionada a transferéncia da
propriedade a verificacdo de um facto futuro e incerto, maxime pagamento do preco. Como
observa M. LEITAO, 0 comprador assume a posicdo juridica de adquirente condicional,
aplicando-se-lhe o regime dos arts. 273.% e 274.°', 0 que desencadeia a aplicagdo do art.
796.°, n.°3 e a consequéncia do risco do perecimento da coisa correr por conta do
vendedor. Ou seja, os efeitos do negdcio produzem-se na integra, com excepcao do efeito
translativo da propriedade.

Ainda que este entendimento tenha sido objecto de acolhimento doutrinal e

jurisprudencial, podemos apontar-lhe algumas fragilidades®, sendo a mais flagrante o facto

8Sem prejuizo de outros entendimentos sobre a natureza da cléusula, designadamente, as teorias da
condicdo resolutiva, da venda obrigacional, da dupla propriedade, da eficacia translativa imediata, e as
recentes tese do tipo contratual especifico ou auténomo e a tese do caracter meramente supletivo da regra
geral do art. 408.°, n.°1, as quais ndo abordaremos por ndo ser este o centro do nosso estudo, seguimos de
perto a categorizacdo operada por M. LEITAQ, Direito..., op. cit., p.56;

19 Destaque para GALVAO TELLES, Direito das Obrigages, 7.2 ed., Coimbra, Coimbra Editora,
1997, p. 87; L. PINHEIRO ibid., pp.54-55; N. PINTO OLIVEIRA, Contrato de Compra e Venda, Coimbra,
Almedina, 2007, p.51;

2 vg. Acs. do STJ de 16-09-2008 (Proc. n° 882181), de 10-07-2008 (Proc. n° 08B1480) e de 31-03-
2011 (Proc. n° 4849/05.0TVLSB.L1.S1);

2L M. LEITAO, Direito..., op. cit., p.56;

2 A qualificacdo da reserva de propriedade como um negdcio condicional, condicionaria a
verificacdo do efeito real do contrato a um evento futuro e incerto. Como recorda G. F. DIAS, 0 pagamento do
preco é judicialmente exigivel e, ainda que essa factualidade ndo o torne certo, torna-o mais provavel. A tese
da condicdo ndo permite a simultdnea qualificacdo da reserva de propriedade como obrigagdo, a qual esta
associada o dever juridico de pagar o preco, judicialmente exigivel. Perfilhar a tese da condigéo significaria
aceitar que sobre o comprador recai um oOnus, cuja inobservancia o impede apenas de alcangar uma
vantagem: a aquisicdo da propriedade (ibid., p. 428). Nesta tematica, acompanhamos de perto 0s
ensinamentos de M. LEITAO, que convoca “outros argumentos contra a qualificacdo da clausula de reserva
de propriedade como uma condi¢80”, na acepgdo do art. 270.°. Desde logo, “ndo € tecnicamente um evento
condicional o cumprimento da obrigagdo de pagamento do prego”, mas antes um elemento central do
negdcio, verificando-se “uma alteracdo da ordem de producéo dos efeitos negociais”. O autor acrescenta
ainda que a obrigacdo de pagar o prego surge no momento de celebragdo do contrato, “ uma vez que o
vendedor pode proceder a sua cobranca em caso de ndo cumprimento”, o que comprova que os efeitos
associados a clausula ndo se sustém. Por outro lado, é ainda um poderoso argumento contra a tese da
condicdo suspensiva o facto do efeito translativo da propriedade para a esfera juridica do adquirente se
verificar no momento do cumprimento da obrigacdo clausulada, ndo retroagindo a data de celebragdo do
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de o risco continuar a correr por conta do vendedor uma vez celebrada a compra e venda
com reserva de propriedade, com tradicdo da coisa. Como assinala LIMA PINHEIRO,
determinante para a transferéncia do risco é a entrega da coisa, ndo a transferéncia do
titulo®,

Em alternativa, a teoria da venda com eficacia translativa diferida ao momento do
pagamento do preco, reconhece ao comprador, no espaco temporal até ao cumprimento da
obrigacdo, uma expectativa real de aquisicdo®*. A propriedade mantem-se no vendedor até
ao cumprimento da obrigacdo clausulada, gozando o comprador de uma posicao juridica
que se assemelha a uma expectativa real de aquisicdo do bem. De realcar que o alienante
sO pode exercer o seu direito de propriedade na medida do que seja compativel com a

reserva de propriedade, assinalando-se-lhe importantes funcdes de garantia.

1.3.1 Posicéo adoptada

Ainda que nos tenhamos limitado a expor duas das principais teses acerca da
natureza da reserva, é patente a existéncia de dois entendimentos distintos: aqueles que
entendem que a propriedade se mantém unicamente na esfera juridica do alienante na
pendéncia da reserva, e aqueles outros que entendem que o adquirente se torna também
proprietario do bem aquando da celebracéo do contrato.

Independentemente das diferentes propostas apresentadas no seio de cada uma
destas correntes, sé poderemos conceber a reserva de propriedade como uma clausula
dirigida a protec¢cdo do vendedor, garantindo, ainda que indirectamente, o crédito através
da manutencdo da propriedade na esfera de direitos do mesmo. Neste quadro, s6 o
vendedor pode ser Unico titular do direito de propriedade do bem até a producdo do efeito
translativo. Tal premissa pode, de resto, ser atestada por um conjunto de razdes.

Em primeiro lugar, sem prejuizo de se configurar como um direito circunscrito a
funcdo de garantia, nos termos da leitura conjunta dos arts. 1305.° e 1306.°, s6 pode existir

um direito de propriedade sobre 0 mesmo bem, direito esse que se mantem na titularidade

negdcio, “ao contrario do que imporia o art. 276.°, nos termos do qual o preenchimento dos efeitos da
condigdo retrotraem-se ao momento de celebragéo do negécio” (vd M. LEITAQ, Direito..., op. cit., p.57).
Finalmente, natureza suspensiva apontada ndo é compativel com o exercicio por parte do adquirente de
poderes de gozo sobre o0 bem desde 0 momento que adquire a sua posse, bem como ndo o é com a faculdade
de exercicio das accOes de defesa da posse (cf. arts. 1276.° e ss.).

L. PINHEIRO, 0P Cit.,p.51;

#* RAISER, Cit. por L. PINHEIRO, entende existir aqui uma “esperanca de aquisi¢io protegida” que
subsiste no panorama de expectativa de aquisi¢cdo de um direito real (ibid.,p. 54);
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do alienante até a transferéncia da propriedade para o adquirente, mesmo na pendéncia da
reserva e ndo obstante este Ultimo dispor do seu uso e fruigdo. Ao adquirente € reconhecida
uma justa pretensdo real de aquisicdo, diferindo-se assim a eficacia translativa do negocio
para 0 momento do cumprimento da obrigacdo de pagamento do preco a cargo do mesmo,
ou até a verificagdo do evento acordado pelas partes. Tal circunstancia permite a protecgédo
da posicdo do vendedor, que ainda ndo recebeu o precgo, face aos credores comuns do
devedor que ndo podem atingir o bem cuja propriedade se encontra reservada, a0 mesmo
tempo que garante o gozo util do bem ao adquirente. Desta forma, opera-se uma real
proteccao dos interesses do comprador que, assim, adquire poderes de gozo sobre o bem no
momento da celebracdo do contrato, sem prejuizo do reconhecimento do direito de
propriedade da contraparte, balizado pela existéncia da clausula de reserva de propriedade.

Entre n6s, M. LEITAO entende que a posicdo juridica de natureza real de que é
titular o comprador goza das caracteristicas de sequela e ineréncia, reconhecendo-lhe ainda
um direito real de gozo do bem até ao pagamento do preco do mesmo?®>. O comprador sera

“possuidor em nome préprio”?®

no periodo de pendéncia da situacdo de reserva, podendo
gozar e fruir da coisa, sendo-lhe permitido disfrutar livremente da coisa e defender o seu
direito de gozo sobre ela face ao vendedor e a terceiros lancando mao, vg, das accdes

possessorias®® 2°.

1.4 Posicao juridica do comprador e do vendedor na venda com reserva de
propriedade
1.4.1 Do comprador
E entendimento corrente na doutrina que o comprador goza de uma expectativa
juridica com eficacia real®®, ou seja, uma situacdo merecedora de tutela juridica, falando-se

de uma “esperanca de aquisicdo protegida™. A natureza real da pretensio analisa-se,

% M. LEITAO, Direito..., op. cit., p.61

% Assumindo-se uma concepcao objectiva da posse, i.e, ha posse quando a coisa ¢ “materialmente
afecta aos fins de determinada pessoa”, adquirindo o comprador adquire a posse com a entrega da bem;

" No mesmo sentido vd R. VENTURA, op cit., p.610;

%8 Que serdo prova indubitavel da existéncia de posse;

% Sem prejuizo de poder socorrer-se da acgéo de reivindicacéo (cf. arts. 1311.-1315.9) ou requerer
indemnizacédo pelos danos causados, quando ofendido o seu direito de gozo;

% Neste sentido, L. PINHEIRO, op cit,p. 54; M. LEITAO, Direito..., op. cit., p.60; F. PEREIRA
COELHO, Anotagédo ao Acorddo do Supremo Tribunal de Justica de 31 de Margo de 2011, in Revista de
Legislacdo e Jurisprudéncia, n.° 3982, p.47. Vd. Ainda ANA MARIA PERALTA, A posi¢cdo do comprador na
compra e venda com reserva de propriedade, Almedina, Coimbra, 1990, pp. 157-162

*1 RAISER, cit. por G. F. DIAS, op cit.,p. 432;
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segundo L. PINHEIRO, no facto de esta existir na perspectiva de aquisicdo de um direito
real, “qualificavel como como um direito real de aquisi¢do, uma vez que o vendedor nédo
pode evitar a verificagdo dos pressupostos aquisitivos™? %,

De salientar que, ainda que a expectativa real de aquisicio® ndo configure um
verdadeiro direito de propriedade, ndo obsta a transmissao dos poderes de uso e fruicdo da
coisa, verificada a sua tradicdo para o comprador. Tal facto permite-nos concluir que o
vendedor ndo s6 adquire um direito de expectativa de aquisi¢do, mas também um direito de
posse, oponiveis erga omnes e legitimadores do recurso as acgdes de defesa da posse.

Neste quadro, é de salientar que a coisa alienada com reserva de propriedade ndo
pode ser objecto de penhora por parte dos credores do comprador, 0 que ndo obsta a
penhora dos direitos decorrentes da posicdo juridica reconhecida ao comprador®,

designadamente a expectativa de aquisicao.

1.4.2 Do vendedor

O vendedor da coisa alienada com reserva de propriedade mantém na sua esfera
juridica a propriedade da coisa alienada, ainda que cumpra o dever principal que lhe
assiste: a entrega da coisa (cf. art. 879.%, al. b)). Todavia, a sua posi¢do analisa-se num
conjunto de outros deveres secundarios, designadamente o de proporcionar o gozo pacifico
da coisa ao adquirente, “sobretudo sem que sejam praticados actos que possam
comprometer a substancia da expectativa ou impedir a sua conversao num direito real”.
Neste quadro, a hipotese de alienacdo a terceiros do bem objecto de reserva na pendéncia
da mesma ¢é de dificil verificacdo, pois o vendedor encontra-se adstrito a proporcionar o

gozo pacifico do bem e a assegurar a sua aquisicdo uma vez pago o preco®’. O direito de

¥ Neste sentido, L. PINHEIRO, op cit.,p. 57 € ANA M. PERALTA op.cit, pp. 165-166;

% Rejeitamos tal entendimento, na medida em que o direito real de aquisicdo se extingue com a
aquisicdo do bem, ndo sendo susceptivel de fundar a posse do adquirente, que pressupde um exercicio
duradouro das faculdades inerentes ao direito em causa sobre o bem. Assim sendo, estando em causa a
aquisicdo da propriedade do bem, s6 podera tratar-se de um direito de gozo, integrado pela posse da coisa
cuja propriedade se encontra reservada a favor do alienante;

% E objecto de controvérsia doutrinal a questio de saber se esta expectativa de aquisicdo configura
um direito subjectivo real ou de um direito de expectativa que se eleva a direito real uma vez verificado o
cumprimento da obrigagio do comprador. E nosso entendimento que esta em causa um verdadeiro direito de
expectativa, que é um direito de crédito, que ascende a direito de propriedade com o cumprimento das
obrigagdes clausuladas;

% R. VENTURA, 0p. cit, p. 610;

% para mais desenvolvimentos vd G. F. DIAS, op cit.,p. 433;

¥"Esta questdo tem sido objecto de controvérsia doutrinal. R. VENTURA entende que “o vendedor
assume para com o comprador um dever de ndo vender ou por outro modo alienar a coisa”, falando numa
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propriedade reconhecido ao vendedor tem uma fundamental funcdo de garantia®
caracterizando-se, como salienta G. FIGUEIREDO DIAS, por uma dupla limitagdo: “pelo
direito de expectativa e pelo direito de posse do comprador”®®.  Ndo  obstante  esta
propriedade limitada, o alienante pode, em caso de incumprimento da contraparte, exigir a
restituicdo do bem, desde que para tal exerca o seu direito de resolugdo do mesmo, fundado
nos pressupostos gerais de resolucdo (cf. art. 801.°, n.°2) ou no preenchimento dos
requisitos do art. 934.°, relativo a compra e venda a prestacbes com reserva de
propriedade*®. Resolvido o contrato, pode o alienante requerer a restituicdo do bem
exercendo, se necessario, os meios de defesa do direito de propriedade, designadamente o
reconhecimento do mesmo (cf. art. 13112, n.”® 1 e 2)*. Todavia, se a recuperacio do bem
pressupde a resolucdo do contrato*’, pressupde também a restituicdo das prestacdes ja
pagas pelo comprador (cf. arts. 433.° e 289.°), sem prejuizo do vendedor poder exigir “uma
indemnizacdo pelo incumprimento do contrato”.*®

A resolucdo ndo € o Unico direito reconhecido ao alienante em caso de
incumprimento por parte do comprador, podendo aquele exigir ainda o cumprimento do
mesmo, “mantendo-se a reserva de propriedade até ao efectivo pagamento, pois so este
desencadeia a transmissdo da propriedade™*. A manutencio da reserva de propriedade,
independentemente de considerarmos que, ao exigir o cumprimento do contrato, 0

vendedor perde o direito & resolucdo do mesmo®, tem o efeito util de obstar “que tenha

verdadeira “conven¢do de indisponibilidade”, por forma a salvaguardar a posi¢gdo do comprador (R.
VENTURA, op cit, p. 623). Outro entendimento esvaziaria de sentido Util a aposic¢éo da clausula de reserva de
propriedade num contrato de compra e venda;

% MENERES CAMPOS, Algumas reflexdes em torno da reserva de propriedade a favor do
financiador, Estudos em comemoragdo do 10° Aniversario da licenciatura em Direito da Universidade do
Minho, Coimbra, Almedina, 2004, p. 638;

¥ A autora qualifica a propriedade reconhecida ao vendedor como um direito sujeito a condigio
resolutiva, nos termos do art.1307.%,n.°3 (op cit, p. 434);

%0 Segundo o preceito legal, o direito a resolucéo do contrato depende da falta de pagamento de duas
ou mais prestacdes ou, ainda, da falta de pagamento de uma prestacdo que exceda a oitava parte do preco;

*1 Como ensina R. VENTURA, na hip6tese de néo resolucdo do contrato por parte do vendedor, uma
vez exigida a restituigdo da coisa, o comprador podera opor aquele a “a sua posse, baseada no contrato, o
qual se mantém enquanto ndo for resolvido”, salientando que “ nem pode o vendedor argumentar com o
incumprimento do contrato pelo comprador”, pois tal facto ndo importa a automatica resolu¢do do contrato
(op cit, p. 613). O efeito automatico da resolucdo sé se verificard caso os contraentes estabelecam uma
“clausula resolutiva expressa, uma condi¢do resolutiva ou um termo essencial” (para um estudo mais
detalhado da questdo vd M. CAMPOS, Algumas ..., op. cit, p. 638);

“2 ANA M. PERALTA 0p cit, pp. 165-166, afirma que “perante o direito portugués (...) o vendedor sé
pode recuperar 0 bem se resolver o contrato”,

** BRANDAO PROENCA, cit. por M. CAMPOS (vd Algumas ..., op. cit, p. 644);

“R. VENTURA, 0p cit, p. 612;

** O problema de saber se a opcao pelo cumprimento do contrato preclude a posterior resolucio do
mesmo por parte do vendedor tem sido objecto de acesa discussdo doutrinal. Por um lado, alguns autores
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lugar a vélida alienacao do objecto ou a sua execucdo por iniciativa de outrem que néo o

vendedor*®

. Isto porque, muitas vezes, o vendedor pode néo ter interesse em reaver a
coisa alienada com reserva de propriedade, sobretudo nos casos em que se trata de um bem
de consumo, objecto de répida desvalorizacdo; ou, por outro lado, em restituir as
prestacdes ja recebidas, cuja devolucdo poderia significar um excessivo esforco financeiro
para si. Como explica ANA M. PERALTA, “o vendedor podera ter de fazer uma ponderagdo
entre o valor actual da coisa e o montante a restituir™*'. Optando pelo pagamento
coercivo da divida, isto €, pelo cumprimento da obrigacdo do devedor, o vendedor pode
exigir judicialmente esse cumprimento (cf. art. 817.°) e, em sede executiva, nomear o bem
a penhora com vista a satisfacdo do seu crédito. Observe-se ainda a protec¢do reconhecida
a situacdo juridica do alienante com reserva de propriedade em caso de insolvéncia do
comprador. Em primeiro lugar, uma vez entregue a coisa ao adquirente, mantendo-se a
propriedade da mesma na esfera do vendedor para efeitos de garantia, esta sO integrara a
massa insolvente caso o administrador da insolvéncia opte pelo cumprimento do contrato
(cf. art. 102.°, n.°1, do CIRE). Assim ndo sendo, e sem prejuizo de eventual indemnizacao
devida a contraparte pela recusa do cumprimento (cf. art. 102.°, n.° 3, al. d), iii)), os bens
ndo poderdo integrar a massa insolvente®® uma vez que a sua propriedade, ainda que
limitada pelas suas funcdes de garantia, pertence ao vendedor*®, ndo ao comprador, ora
insolvente. Neste caso, reconhece o art. 102.%, n.° 3, al. ¢)*® ao vendedor a faculdade de
exigir, como crédito sobre a insolvéncia, o valor da prestacdo do devedor, na parte que nao

tenha sido ainda satisfeita, calculada nos termos do n.° 5, do art. 104.°, do CIRE.

defendem que a opgdo pelo cumprimento do contrato elimina a possibilidade posterior de resolu¢do do
mesmo, em caso de inadimplemento do comprador (vd VASCO LOBO XAVIER, Venda a prestaces:
algumas notas sobre os artigos 934° e 935° do Codigo Civil”, Coimbra, 1977, pp. 20-22). Outros,
designadamente M. CAMPOS, BAPTISTA MACHADO e R. MARTINEZ, entendem que a exigéncia de
cumprimento do contrato ndo preclude, em caso de incumprimento do devedor, a sua posterior resolugéo.
Impossivel serd resolver o contrato e posteriormente exigir o seu cumprimento coercivo (por todos vd M.
CAMPOS, Contributo para o estudo da reserva de propriedade: em especial a reserva de propriedade a favor
do financiador, Coimbra, 2009, disponivel online em https://estudogeral.sib.uc.pt/bitstream/10316/17797,
pp.198-199);

® M. CAMPOS, Algumas..., op. cit, p. 646;

" ANA M. PERALTA op cit, p. 90;

“8 A massa insolvente compreende “todos 0s bens integrantes do patriménio do devedor & data da
declaracdo de insolvéncia, bem como os bens e direitos que ele adquira na pendéncia do processo” (Cf. art.
46.°, n.°1, CIRE);

“ A propriedade do bem, mantendo-se na esfera do alienante, consiste “num eficaz instrumento de
garantia”, (vd PESTANA DE VASCONCELOS, O novo regime insolvencial da compra e venda, disponivel
online em http://repositorio-aberto.up.pt/bitstream/10216/23882/2/12733.pdf);

* para o qual remete 0 n.° 5, do art. 104.%, do CIRE;
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A proteccdo conferida ao alienante estd também assegurada pela disposicéo do art.
51.°, n.°1, al. f) do mesmo diploma legal, que reconhece a natureza de divida da massa
insolvente que assume a obrigacdo de satisfacdo do crédito do vendedor com reserva de
propriedade em caso de opcdo pelo cumprimento por parte do administrador da
insolvéncia®’. Realce-se que a oponibilidade da clausula & massa insolvente esta
dependente da sua estipulacdo por escrito até a0 momento da entrega da coisa, tal como
decorre do art. 104.°, n.°4, do CIRE.

L A este respeito, D. CORREIA acrescenta que a finalidade do legislador é a de proteccdo dos
credores cujos créditos se encontram assegurados pelo recurso a propriedade como garantia, encontrando-se
o vendedor com reserva de propriedade duplamente protegido: em caso de recusa do cumprimento, “tem um
direito de «satisfagdo isoladay”, enquanto na opgao pelo cumprimento goza de “um crédito privilegiado na
satisfagdo” (D. CORREIA op. Cit., pp. 132-133);
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2. REGIME JURIDICO
2.1 A reserva de propriedade no ambito dos contratos de alienagio

Decorre do art. 409.°, n.°1, a delimitacio da reserva de propriedade aos
denominados “contratos de alienacao”, isto €, nos contratos em que se verifica a produgdo
do efeito real, seja a constituicdo ou transmisséo de direitos reais (cf. art. 408.%, n.°1) e
surge, primordialmente, como precau¢do do alienante contra o incumprimento ou
insolvéncia do adquirente.

Todavia, é como modalidade contratual da compra e venda que a clausula de
reserva de propriedade encontra acolhimento quase exclusivo. Parte da doutrina portuguesa
arrisca considerar a figura em analise uma modalidade especifica da compra e venda
aplicavel aos restantes contratos de alienacdo, ndo obstante a sua insercdo sistematica na

parte das obrigacdes em geral.

2.2 Forma

O art. 409.° n.°1, ndo exige qualquer formalidade especifica para a reserva de
propriedade, pelo que se deve considerar que a clausula esta sujeita a forma exigida para o
contrato em que se insere®®, Tal permite concluir que se dispensam quaisquer exigéncias de
forma quando nenhuma formalidade legal seja exigida para o contrato, salvo se as partes
convencionarem alguma forma em especial para a celebracdo do negocio (cf. arts 219.° e
223.9).

Como ensina M. LEITAO, a clausula sé pode ser incluida no ambito de um contrato
de compra e venda, ndo existindo reserva de propriedade valida sem a sua insercdo no
ambito de um contrato real quanto aos efeitos. Quanto ao momento temporal em que a
clausula deve ser convencionada, entende 0 mesmo autor que sé poderd contemporanea ao

momento da celebracdo do contrato, isto é, celebrada ab initio®*. Por outro lado, s6 o

*2vd., M. LEITAO, Direito..., op. cit., p.49, R. VENTURA, 0p cit, p. 605, L. PINHEIRO, 0p Cit.,p.17.

%% Cf. L. PINHEIRO, ibid.,p.42;

> A aposicdo de uma clausula deste género ao contrato em momento superveniente a celebracio do
mesmo retirar-lhe-ia qualquer efeito Gtil, dado que a producgdo do efeito real teria ja ocorrido por mero efeito
do contrato (cf. art. 408.°, n.°1). A este respeito, vd M. LEITAO, Direito..., op. cit., p.51, e, para mais
desenvolvimentos, R. VENTURA, idem, pp. 605-606, PINTO OLIVEIRA, op. cit, p. 52. Pelo contrério, os autores
que consideram a reserva de propriedade como um direito real de garantia, tornando-se o comprador
proprietario do bem por mero efeito do contrato, “defendem que, por essa razéo, nada obsta a que a clausula
seja aposta sucessivamente a celebragdo do contrato” (vd, M. CAMPOS, Algumas reflexdes..., op. cit, p. 641).
Note que os direitos deste género caracterizam-se pela faculdade reconhecida ao seu titular de, através de
uma accdo executiva, promover a venda judicial do bem onerado com a garantia, satisfazendo o seu crédito
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alienante podera reservar para si a propriedade da coisa alienada de forma valida, ndo se
admitindo, a partida a reserva a favor de terceiro que ndo o proprietario, sendo certo que
aquele ndo pode reservar para si um direito de propriedade que ndo encontra existéncia na

sua esfera juridica.

2.3 Oponibilidade a terceiros

A clausula de reserva de propriedade pode ter por objecto bens mdveis ou bens
imoveis, tal como resulta da leitura do art. 409.°, n.°22%°, gozando de eficacia inter partes a
partir da sua celebracéo.

O preceito legal permite concluir, em primeiro lugar, que se a reserva respeitar a
coisa imdvel, ou movel sujeita a registo, s6 o registo da clausula permite a sua
oponibilidade a terceiros. A oponibilidade da reserva, nestes casos, encontra-se na
dependéncia da sua inscri¢do no registo. Por outro lado, a publicidade da reserva como
requisito de eficacia face a terceiros sé é legalmente exigida quando sejam objecto do
contrato bens imdveis ou bens moveis sujeitos a registo.

No siléncio legal relativamente a forma exigida no que respeita aos bens mdveis
ndo sujeitos a registo conclui-se, a contrario, e em obediéncia aos principios da
consensualidade e da causalidade vigentes, a oponibilidade da clausula a terceiros de boa-
fé, independentemente de qualquer formalidade (seja a tradicdo da coisa ou a inscri¢cdo no

registo)°°.

com o produto dessa venda, com preferéncia sobre os credores comuns do devedor e sobre aqueles que sejam
titulares de uma garantia de grau inferior;

** Como ensina R. VENTURA, ibid, p. 606, a clausula de reserva de propriedade ndo pode ser
convencionada quando o contrato principal tenha por objecto a compra e venda de bens destinados ao
€onsumo ou a integracdo noutros bens, a ndo ser que expressamente se estipule a inconsumibilidade até ao
pagamento do pre¢o ou ocorréncia doutro evento que determine a transmissdo da propriedade”;

% Neste sentido tende a maioria da doutrina portuguesa, vd R.VENTURA, op cit, pp. 608-609, L.
PINHEIRO, op cit.,pp.72-75; M. LEITAO, Direito..., op. cit., pp. 52-53; M. CAMPOs, A reserva..., op. Cit.,
pp.136-141, PINTO OLIVEIRA, 0p cit p.58;

Em oposi¢do, argumenta-se a inoponibilidade da reserva de propriedade de bens méveis néo sujeitos
a registo a terceiros de boa-fé, invocando, vg., a tutela da aparéncia, que vale para o caso do penhor, e ainda a
natureza contratual e com eficacia relativa da clausula, consequentemente ndo oponivel a terceiros. Alguns
autores alegam a contradicdo assente no facto da compra e venda de coisa sujeita a registo gozar apenas de
eficacia inter partes na auséncia de registo, enquanto na venda de bens moveis ndo sujeitos a registo a
clausula de reserva de propriedade se considere oponivel erga omnes (vd ROMANO MARTINEZ, Direito das
ObrigacGes: Parte especial, Coimbra, Almedina, 2000, pp. 38-39, e R. MARTINEZ E F. DA PONTE,
Garantias... op cit., p. 241);
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2.4 A questéo do risco

A problemdtica do risco vem regulada, quanto aos contratos de alienacdo, no art.
796.%, cujo n.° 1 consagra o principio res perit domino®’, segundo o qual o risco de
perecimento sO corre por conta do adquirente uma vez verificada a transferéncia da coisa
por efeito do contrato. Nestes termos, com a producgéo do efeito real transmite-se o risco de
deterioracdo ou perecimento da coisa para o adquirente.

Todavia, 0s n.% 2 e 3 do art. 796.°, configuram situacbes em que a eficacia
translativa associada aos contratos de alienacdo é diferida ou colocada em momento
posterior ao da celebracdo do contrato, o que resulta no facto de, depois de celebrado o
contrato, na pendéncia da condic&o suspensiva>®, o eventual perecimento da coisa correra
contra o alienante. Estes dispositivos legais sugerem a sua aplicacdo aos contratos com
eficacia real que integram o pactum reservati dominii.

Entre nos, a prevalente orientacdo doutrinal da reserva de propriedade como
condicdo suspensiva levaria a aplicacdo dos n.%s 2 e 3 do art. 796°, correndo o risco em
prejuizo do alienante, ainda que tenha ocorrido a entrega da coisa ao adquirente. O efeito
suspensivo, associado a producdo do efeito translativo do contrato enquanto ndo se
verificar o cumprimento das obrigagdes do adquirente ou “qualquer outro evento” a que as
partes o decidam submeter, resulta em que o risco permaneca na pessoa do alienante na
pendéncia da condigéo.

No entanto, tem-se entendido que o risco de perecimento da coisa objecto de
reserva se transfere para o comprador a partir da entrega da mesma>®, fundamentando-se
esta posicdo no argumento de que a posse da coisa pelo comprador, mesmo que ndo se
tenha verificado a eficacia translativa do negécio, permiti-lhe gozar e fruir das utilidades
da coisa, pelo que o risco ndo poderéa correr em prejuizo do alienante que, ainda que titular
da propriedade reservada, ndo goza da disponibilidade material da mesma. Acresce que 0
direito de propriedade mantido na esfera do vendedor reveste uma vertente de garantia de
satisfagdo do seu crédito face ao adquirente, ndo correspondendo a uma propriedade plena,
pelo que ndo parece ser intuito do legislador que o risco corra por conta do alienante,

privado do uso e fruicdo do bem, uma vez a realizada a entrega da coisa e manifestada

> Consagra a maxima de que a coisa perece para 0 dono;

%8 posicéo tradicional da doutrina portuguesa quanto & natureza juridica da reserva de propriedade
(para mais desenvolvimentos sobre a tese da condicdo suspensiva e respectiva critica vd supra ponto 1.2);

* R. VENTURA, op cit, p. 610; M. LEITAO, Direito..., op. cit., pp. 55; vd M. CAMPOS, A reserva..., op.
cit., p. 376;
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contratualmente a producdo dos efeitos inerentes ao negdcio real, com excepgdo, claro
esta, do efeito translativo.

Questdo distinta é o problema do risco no quadro da reserva de propriedade a favor
do mutuante. Colocando de parte a questdo da admissibilidade da clausula a favor de um
terceiro, que ndo o vendedor originario, a distribui¢cdo do risco nos contratos de alienagdo
volta a insinuar algumas complexidades.

Desde logo, ha que considerar o habitual desinteresse do terceiro na coisa material e
objecto de reserva de propriedade: o mutuante pretende, a priori, a satisfacdo do seu
crédito, concedido no &mbito de um contrato distinto do contrato de aliena¢do — o mutuo.
A transferéncia da clausula de reserva de propriedade do alienante para 0 mutuante origina
a invulgar situacao do ultimo se arrogar o direito de servir de um instituto criado em favor
do proprietario (a reserva de propriedade) como meio de garantia do contrato de mutuo,
estranho ao contrato de compra e venda, Unico (no quadro apresentado) capaz de produzir
o efeito real, dependente do cumprimento da obrigacdo do adquirente, em regra, O
pagamento do preco.

N&o obstante, exige-se uma solucdo ao problema levantado, que s6 podera passar
por uma equiparagdo do mutuante ao proprietario, quanto a questdo do risco, concluindo-se
que este deve igualmente recair sobre o adquirente®.

Finalmente, ndo podemos confundir o risco de perecimento ou deteriora¢do, aqui
em analise, com o risco de crédito, o qual recai ndo sé sobre o vendedor, na pendéncia da
reserva e até, em regra, ao pagamento do preco, mas também sobre terceiro, no contrato de

mutuo celebrado com financiador.

8 Neste caso, a emergéncia do risco correr em prejuizo do comprador é ainda mais premente. Isto
porque, em caso de incumprimento, o mutuante titular da reserva de propriedade néo terd interesse em exigir
a restituicdo da coisa (0 que seria, no nosso entendimento, impossivel do ponto de vista técnico-juridico),
mas somente o cumprimento do contrato de mdtuo. Admitindo a restituicdo da coisa a favor do mutuante, a
sua perda ou deterioracdo em posse do adquirente, com o risco a correr contra o financiador, revelar-se-ia
excessivamente prejudicial para este Gltimo;
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3. A CLAUSULA DE RESERVA DE PROPRIEDADE ENQUANTO GARANTIA

Na sociedade de consumo, a clausula de reserva de propriedade assume uma
inestimavel funcdo de garantia ao crédito do alienante contra o incumprimento ou
insolvéncia do adquirente®, daf a sua regularidade de aposicio nos contratos de compra e
venda a crédito, constituindo, como assevera R. VENTURA, “uma cautela do vendedor”®?.
Para G. F. DIAs, trata-se de um “mecanismo de tutela do crédito concedido pelo alienante
ao adquirente sobre o preco da coisa vendida”, assumindo o primeiro “as funcdes de
fornecedor do bem e financiador da sua aquisicao, fazendo prescindir da intervencéo de
um terceiro financiador”, protegendo-o contra o denominado “risco de crédito”®, na
medida em que furta qualquer pretenséo de execucdo do bem pelos credores do adquirente
pois, ndo obstante a disponibilidade deste a seu favor, a coisa encontra-se ainda na
propriedade do alienante.

Com efeito, a clausula de reserva de propriedade faz nascer vantagens para ambos
os lados da relagdo contratual: se para o alienante assegura uma tutela justa, ao consagrar
os direitos de resolucéo e de restituicdo da coisa e a oposicdo da sua propriedade contra o
adquirente/devedor e face aos credores do mesmo®, para o adquirente permite 0 gozo
material do bem®, dotando-o de uma expectativa real de aquisicdo, que ndo obstante
qualificavel como um direito de crédito, deve ser considerada oponivel aos credores ou
adquirentes do vendedor que a perturbem.

Sendo concebida como uma garantia, o pacto de reserva de propriedade aproxima-
se das garantias reais, mais concretamente das garantias sem posse®, uma vez que se da a
afectacdo do bem cuja propriedade se encontra reservada a satisfacdo do crédito alienante,

com preferéncia face ao comum dos credores do mesmo devedor.

%1 Neste sentido, L. PINHEIRO esclarece que a precaucdo do vendedor permite-lhe, nos casos em que
este “deseja obter a restituicdo da coisa, fazendo valer os seus direitos quer em face ao comprador, quer de
terceiros, credores do comprador, ou por ele investidos em direitos sobre a coisa”, que “a titularidade do
direito permaneca na sua esfera juridica até ao integral pagamento do preco” (op cit.,p. 24);

%2 Ibid, p. 607;

% vd G. F. DIAS, op. cit.,p. 436. A autora relembra ainda que ao realizar a sua prestacéo, o alienante
perde a possibilidade de exercer junto do comprador um a excepcdo de ndo cumprimento (cf. arts. 428.° e
ss.), considerado um “excelente meio de pressdo”;

% Mesmo contra aqueles que disponham de garantias reais;

% O que ndo se verifica, vg., no penhor;

% G.F.DIAS, op cit p. 436;.
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3.1 Confronto com as garantias tradicionais
Ainda que ndo seja uma garantia legalmente reconhecida, cumpre analisar a
clausula de reserva de propriedade no quadro das garantias de cumprimento reconhecidas
no ordenamento juridico portugués, bem como confronta-la com os mais importantes

mecanismos de coergdo do cumprimento.

3.1.1 Garantia geral de cumprimento: o patrimoénio do devedor

No ordenamento juridico portugués estd consagrada uma garantia geral de
cumprimento das obrigag0es, vertida no art. 601.°, CC, segundo o qual pelo cumprimento
das obrigacdes respondem todos os bens do devedor susceptiveis de penhora®’.

Assim, é o patrimonio do devedor que responde pela generalidade das obrigagdes
por ele assumidas, podendo constituir objecto de execucdo em caso de incumprimento (cf.
817.9). Todavia, esta é uma garantia que se revela insuficiente, ndo sé pelo facto de dar
tutela a totalidade das obrigacdes do devedor, sendo comum a todos credores, mas também
pelo facto da sua extensédo e capacidade de resposta aos créditos que lhe sdo opostos ser, a
partida, de dificil conhecimento para o credor. Por outro lado, a garantia reconhecida aos
credores comuns cai quando confrontada com uma garantia especial. A esta conjuntura, ha
que juntar o crescente recurso ao crédito e a despersonalizacdo das relagdes mutuante-
mutuério que originam, como explica LEITE DE CAMPOS, um risco acrescido para o
mutuante®,

Pelos factos enunciados, tornou-se comum na pratica negocial a convencdo de
garantias especiais, tanto reais como pessoais, bem como outros mecanismos (referidos
infra), que procuram superar as insuficiéncias apontadas a garantia geral de cumprimento,

conferindo aos credores uma maior certeza de satisfacdo dos seus créditos.

3.1.2 Garantias especiais
As garantias especiais podem ser analisadas em garantias pessoais e garantias reais

e caracterizam-se por afectarem ao cumprimento de determinada obrigagdo outro(s)

70 preceito legal faz ainda uma ressalva quanto aos regimes especialmente estabelecidos em
consequéncia da separacdo de patrimonios, 0 que equivale a dizer que nem todos os bens do devedor
responderdo pelas suas obrigacfes. Na mesma linha, o art. 602.° refere a faculdade reconhecida as partes de,
em caso de incumprimento, limitarem a responsabilidade do devedor a alguns dos seus bens;

% D. LEITE DE CAMPOS, Alienacdo em Garantia, Estudos em homenagem ao Banco de Portugal,
Banco de Portugal, Lisboa, 1998, p.7;
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patriménio(s) que ndo o do devedor ou bens especificados do patrimdnio deste, colocando
0 seu titular numa posicéo especial face ao comum dos credores.

As garantias pessoais®® tém como exemplo paradigmatico a fianca (cf. arts. 627.0
ss.), enquanto no ambito das garantias reais se destacam o penhor (cf. arts. 666.° € ss.) e a

hipoteca (cf. arts. 686.° e ss.), as quais compete fazer uma breve apreciacao.

3.1.2.1 Garantias Reais’® — os exemplos do penhor e da hipoteca

As garantias reais caracterizam-se pela afectacdo de um bem do devedor ou de
terceiro ao cumprimento de uma obrigacéo, fazendo nascer na esfera do credor seu titular o
poder de promover a venda judicial do bem, por forma a satisfazer o seu crédito através do
produto dessa venda, com preferéncia face aos demais credores (comuns) do mesmo
devedor.

No ordenamento juridico portugués qualificam-se como garantias reais a
consignacao de rendimentos (arts. 656.° e sgs.), o direito retencdo (arts. 754.° e sgs.), 0s
privilégios creditorios (arts. 733.° e sgs.) e o penhor (arts. 666.° e sgs.) e hipoteca (arts.
686.° e sgs.), assumindo-se estas ultimas como garantias de destaque.

O penhor é a garantia-paradigma quando o objecto em causa é um bem moével™,
pressupondo, em regra, 0 desapossamento do devedor (cf. art. 669.°). Assim, qualifica-se
como um negocio real quanto a constituicdo, na medida em que é necessaria como
elemento constitutivo do contrato, além da vontade das partes, a entrega da coisa ao credor
pignoraticio. Da letra do art. 669.°, n° 2, para a constituicdo do penhor mostra-se

necessaria a perda de disposicdo material da coisa por parte do devedor permitindo-se,

% Este conjunto de garantias, das quais se destacam a fianca, 0 aval ou a carta de conforto, implica a
existéncia de um segundo patrimoénio, além do patriménio do devedor e “pressupoem (...) uma adjungdo de
bens penhoraveis que se acrescentam aos que integram o patriménio do devedor” afectos a satisfacdo do
crédito do credor (vd, R. MARTINEZ E F. DA PONTE, op. cit., pp. 85-86);

™ Frequentemente associadas aos direitos reais de garantia, as garantias reais, nio obstante as
semelhangas de regime, distinguem-se destes: nem todas as garantias reais se traduzem em direitos reais de
garantia, sobretudo quando ndo tenham por objecto bens certos e determinados. Por outro lado, s6 podem ser
qualificadas como garantias reais as que incidam sobre coisas, ndo se admitindo que tenham por objecto
direitos. N&o obstante, aproveitando a definicdo de direitos de garantia ou proteccdo dada por O. DE
CARVALHO também estas garantias “existem, ndo para conferir ao titular um auténtico gozo dos bens, mas
para garantir a cobranga de um crédito”, assegurando a satisfacdo de um direito de crédito. Para mais
desenvolvimentos vd R. MARTINEZ E F. DA PONTE, op cit.,pp. 168-169 e O. DE CARVALHO, op cit.,pp. 255-
256;

™ De acordo com R. MARTINEZ E F. DA PONTE, “o penhor incide sobre coisas ou direitos néo
hipotecaveis” (op cit, p. 170), operando-se uma distincdo entre penhor de coisas (arts. 669.° e sgs.) e penhor
de direitos (arts. 679.° e sgs.). O proprio art. 666.° refere-se “a certa coisa mdvel, ou ao valor de créditos ou
outros direitos ndo susceptiveis de hipoteca”. Todavia, na qualificagdo como garantia real s6 pode ser
considerado o penhor de coisas;
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além da entrega da coisa empenhada, a mera atribuicdo da composse da coisa ao credor. A
privacdo dos poderes de disposi¢do da coisa por parte do devedor assume uma funcéo de
publicidade no trafego juridico’®. No entanto, e ainda que lhe seja reconhecido o recurso as
accOes possessorias, 0 credor pignoraticio possui a coisa em nome de outrem, perfilhando a
tese de que se trata de um mero detentor (cf. art. 1253.°, al.c)).

Ap0s o0 exposto é manifesta a inadequacdo do penhor as exigéncias do comércio
juridico dos nossos dias, em que a disponibilidade material dos bens adquiridos a crédito e
objecto de garantia se revela, as mais das vezes, essencial ao devedor’®. Ao pressupor a
entrega da coisa ao credor como elemento constitutivo do negdcio o penhor impede 0 gozo
do bem ou a producédo de frutos, cujo valor poderia ser essencial para o cumprimento das
obrigacdes e satisfacdo das dividas do devedor’*-">. Ainda, nos casos de compra a crédito
pressupde-se que o comprador ndo dispde de meios suficientes para a plena aquisicdo do
bem, mas que se encontra na necessidade de o possuir e dele retirar utilidades. Como
salienta LEITE DE CAMPOQOS, a aplicagdo do penhor com desapossamento sO sera viavel
“naquelas situacfes em que o devedor possa renunciar a posse e esta ndo seja onerosa
para o credor”’®.

Enquanto garantia, a clausula de reserva de propriedade permite ultrapassar as
insuficiéncias reconhecidas ao penhor, pois consente 0 gozo do bem pelo
devedor/reservatario, mantendo a propriedade da coisa na esfera do alienante, para efeitos

2 LEITE DE CAMPOS, op. cit., p. 8, R. MARTINEZ E F. DA PONTE op cit, p. 173;

™ A este propésito M. LEITAO evidencia que as garantias reais possessorias se tém revelado como
“economicamente ndo eficientes, ja& que além de o desapossamento implicar custos de depoésito e
conservacao do bem, verifica-se que ele é imobilizado economicamente, dado que nem o devedor o pode
utilizar no processo produtivo, nem o credor pode dele disfrutar” (cf. M. LEITAO, Garantias..., op. cit., p.
253). Quanto & inadequacdo do penhor a venda financiada vd também PAULO DUARTE, Contratos de
concessao de crédito ao consumidor, Dissertagdo de mestrado em Ciéncias Juridicas Empresariais,
apresentada a Faculdade de Direito da Universidade de Coimbra, Coimbra, 2000, p. 192;

™ \arios ordenamentos juridicos prevéem ja o penhor sem desapossamento, entre os quais o direito
portugués. O penhor sem desapossamento esta limitado aos casos especialmente previstos na lei (cf, art.
668.9). Quanto as modalidades do penhor sem desapossamento vd ROMANO MARTINEZ E FUZETA DA PONTE,
op cit,pp. 177 e sgs..

Né&o obstante a posse do bem se manter na disponibilidade do devedor, ultrapassando-se a principal
critica dirigida ao penhor com desapossamento, a manutencao do coisa na posse do devedor potencia a venda
ou ocultagdo de bens, aumentando o risco contra o credor;

> 0O penhor sem desapossamento, ndo sendo ilicito, produziria apenas efeitos obrigacionais, em
obediéncia ao principio do numerus clausus, vertido no art. 1306.° (PAULO DUARTE, Contratos...op cit, p.
192);

"® LEITE DE CAMPOS, 0p Cit, p. 8;

Também neste sentido, G. F. DIAS, op cit., p. 438, explica que a posse do bem pode ndo interessar ao
credor, sobre quem recai 0 dever estabelecido no art. 671.%, al. a), convertendo-se “muitas vezes numa fonte
de problemas relacionados com a sua guarda e armazenamento’;
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de garantia. Mas mais: enquanto o credor pignoraticio se encontra na necessidade de
proceder & venda judicial do bem como forma de obtencdo do valor do seu crédito”’, a
reserva de dominio permite-lhe optar entre a resolucdo do contrato, com a consequente
devolucéo das prestacOes entretanto pagas contra a recuperacdo do bem, ou a exigéncia do
cumprimento do mesmo e manutencgéo da validade da clausula.

Finalmente, é de salientar que nem todos os bens moveis podem ser objecto de
penhor, maxime os automodveis (cf. art. 8.°, DL 54/75), cujo comércio assume uma
relevancia consideravel no trafego juridico. A reserva de propriedade nao sofre este tipo de
limitacOes, sendo figura normalmente presente nos contratos de compra e venda a
prestacdes de automoveis, garantindo eficazmente a posicéo do credor™.

A hipoteca, por outro lado, configura-se como uma garantia especial real que incide
sobre coisas iméveis’® ou coisas méveis legalmente equiparadas as iméveis®®®. Na
acegdo do art. 686.°, “a hipoteca confere ao credor o direito de ser pago pelo valor de
certas coisas imdveis, ou equiparadas, pertencentes ao devedor ou a terceiro, com
preferéncia sobre os demais que ndo gozem de privilégio especial ou de propriedade de
registo”.

Da leitura do preceito legal é manifesta a distincdo entre hipoteca e penhor, ndo sé
guanto a natureza do seu objecto, mas também quanto a manutencao da posse na pessoa do
devedor, ao contrario do que se verifica no penhor, em que 0 desapossamento da coisa
empenhada constituiu um elemento constitutivo do negécio®.

Face a clausula de reserva de propriedade, a hipoteca estd limitada pela

circunstancia de se configurar como uma garantia que apenas da cobertura a bens imdveis

" LEITE DE CAMPOS, 0p cit, p. 8, assinala ainda que a garantia oferecida pelo penhor e, bem assim,
pela hipoteca, vé 0 seu contelido esvaziado de utilidade pois, muitas vezes, a venda judicial é sumaria e
pouco ponderada, desconsiderando condigdes de negdcio mais favordveis, em prejuizo de ambas as partes.
Por outro lado, é comum perda de valor dos bens em raz&o da sua situagdo e do decurso do processo;

® ANA PIRES DOS SANTOS, Clausula de reserva de propriedade: oponibilidade a terceiros,
Dissertacdo de Mestrado em Ciéncias Juridico-Civilisticas apresentada a FDUC, Coimbra, 2009, p. 58;

Note que nem todos os bens iméveis sdo susceptiveis de autonomizacao e, consequentemente, de
serem objecto de hipoteca. Neste sentido, e ainda que o0 art. 204.° as elenque como coisas imdveis, ndo sao
susceptiveis de hipoteca as arvores e as dguas, considerando-se partes integrantes do bem a que estdo ligadas;

8 Designadamente, automéveis, navios e aeronaves, cujos regimes juridicos quanto ao registo da
hipoteca constam, respectivamente, do DL n.° 54/75, de 12 de Fevereiro, nos arts. 564.° e ss. do CCom. e do
art. 6.°,i), e do Estatuto do Instituto Nacional de Aviacéo Civil, anexo ao DL n.° 133/98, de 15 de Maio;

81 Com R. MARTINEZ E F. DA PONTE 0p cit, p. 191, podemos “dizer que a hipoteca versa sobre bens
registaveis nos termos do Codigo de Registo Predial”’;

8 Neste sentido, consultar supra ponto 3.1.2.1;
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e bens méveis susceptiveis de registo®. Ainda, ndo obstante assegurar a conservacdo do
bem na posse do devedor, a hipoteca, como garantia real sem desapossamento, ndo garante
totalmente a posicdo do credor em caso de insolvéncia, uma vez gue este tipo de garantia
cai quando confrontada com os privilégios de entidades publicas, estando sujeita ao
concurso de credores®, e com o direito de retengdo, sobre coisa imével, ainda que tenha
sido previamente constituida (cf. art. 759.°, n.°2).

Observe-se ainda que, em caso de insolvéncia do comprador, havendo reserva de
propriedade sobre o bem, tal impede a sua integracdo na massa insolvente e,
consequentemente a sua execucdo em prol dos interesses dos credores do mesmo devedor,
designadamente daqueles que gozem de garantia hipotecaria que, apesar de deterem
preferéncia sobre os demais credores comuns, sujeitam-se a percorrer toda a tramitacdo do
processo de insolvéncia.

Acrescente-se que nada impede que sobre 0 mesmo bem sejam constituidas varias
hipotecas, prevalecendo a primeiramente constituida sobre as restantes, em caso de
incumprimento do devedor, bem como outros 6nus, o que a longo prazo, retardara a
execucdo do bem por parte do credor.

Por outro lado, o0 art. 694.° estabelece a proibicdo do pacto comissorio, retirando ao
credor hipotecério a hipdtese de se vir a tornar proprietario do bem hipotecado. Sanciona-
se com a nulidade a convencdo através da qual o credor hipotecério procure fazer sua a
coisa hipotecada na hipétese de incumprimento por parte do credor®. Também as despesas
inerentes & escritura publica, exigida no caso dos iméveis®, e do registo da hipoteca sobre
0s bens devem ser tidas em conta nesta exposigao.

Finalmente, tal como acontece com penhor, ndo podemos olvidar as desvantagens
inerentes a venda executiva do bem, que vé o seu preco consideravelmente desvalorizado

em funcdo da situacdo de necessidade e, muitas vezes, sujeicdo econdémica do vendedor ao

% Como assinala ANA P. DOS SANTOS, op. cit., p. 58, a hipoteca atribui ao registo natureza
constitutiva, mesmo inter partes, enquanto a reserva de propriedade apenas exige o registo da clausula para
efeitos de eficécia face a terceiros;

8 Neste entendimento vd M. LEITAO, Garantias..., Op. Cit., p. 253;

8 Esta proibicdo procura, como explicam R. MARTINEZ E F. DA PONTE op cit, pp. 201-202 visa
evitar que o devedor seja “explorado” pelo credor, em fungdo do eventual estado de necessidade que se
encontre. De salientar que a proibi¢do do pacto comissorio é extensivel ao penhor (cf. art. 678.°);

®Note que a hipoteca se caracteriza por ser uma garantia usualmente associada ao crédito para a
aquisicdo de iméveis, pelo que ndo € tradicionalmente preferida quando o objecto do contrato se traduza em
bens de outra natureza que ndo iméveis;
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preco. A desvalorizacdo do bem serd ainda mais flagrante no caso de bens moveis,
designadamente automoveis.

Por todos os factos apresentados se conclui que a reserva de propriedade
clausulada, enquanto garantia, permite suprir as insuficiéncias apontadas as garantias reais
em destaque, na medida em que permite ao credor garantir o seu crédito de forma eficaz,
ao mesmo tempo que consente a posse do bem pelo devedor reservatario. Para além disso,
em caso de incumprimento permite ao vendedor exigir o cumprimento do contrato,
mantendo-se a validade da clausula, ou ainda, reaver a coisa e resolver o contrato,
possibilitando-lhe realizar nova venda em condi¢Bes de mercado mais favoraveis e nao

sujeitas aos tramites de um processo executivo.

3.2 Confronto com outros mecanismos de garantia sem posse

Além das garantias cléssicas apresentadas, existem outras figuras que procuram
oferecer ao credor garantia de cumprimento do seu crédito. Estes mecanismos tém vindo a
ser qualificados doutrinalmente como garantias indirectas®’ e surgem, justamente, da
crescente insuficiéncia demonstrada pelas garantias reais tradicionais.

A denominacdo “indirectas” advém da circunstancia de ndo se encontrarem
legalmente enquadrados como garantias de cumprimento das obrigacdes, ainda que sejam
frequentemente utilizadas como tal® Por outro lado, classificam-se como “garantias
mobilidrias " e, ainda, como “garantias sem posse “pois, a imagem da clausula de reserva
de propriedade garantem o crédito do alienante e, simultaneamente, permitem o gozo (til
do bem por parte do devedor, a quem pertence a titularidade da posse do mesmo, traduzida
nos poderes de uso e fruigéo.

Estes mecanismos servem-se do direito de propriedade como garantia da obrigacéo,
suprindo as desvantagens acusadas pelas garantias especiais, 0 que acarreta inimeras
vantagens para o credor. Nao s6 Ihe reconhecem uma garantia méaxima (a propriedade do
bem), mas permitem também a subtragdo do bem ao concurso de credores, em caso de

insolvéncia do devedor®. Constituindo hoje um elemento indispensavel das operagdes a

¥ cf. R. MARTINEZ E F. DA PONTE op cit, p. 235;

% |dem, p. 237;

8 Em funcdo de se verificar a afectagdo de um bem corpéreo & garantia de um crédito (vd G. F.
Dias, op cit., p. 440);

% Superando, assim, a principal desvantagem reconhecida & garantia hipotecéria (cf. supra ponto
3.1.2.2);
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crédito, designadamente no que concerne a bens méveis néo registaveis (que se encontram
legalmente a descoberto da protecg@o do penhor e da hipoteca), a utilizagéo da propriedade
como garantia do crédito tem-se tornado cada vez mais comum no trafego juridico-
econdémico. De salientar que este tipo de garantias ndo se incluem na classificacdo de
garantias reais, pois ainda que se sirvam do direito de propriedade, é indiscutivel que visam
apenas a satisfacdo do crédito do alienante, garantido pelo valor da coisa objecto do
contrato, com preferéncia sobre o0s restantes credores do mesmo devedor que nao
disponham de um direito preferente ao seu. Neste cenario se incluem a locacgéo financeira,
a alienacdo fiduciaria em garantia, a venda a retro e a propria clausula de reserva de
propriedade. Enquanto este ultimo mecanismo actua pela conservacdo do direito de
propriedade na esfera do alienante, os restantes caracterizam-se por operarem a
transferéncia da propriedade para a esfera de direitos do credor®. Ainda que ndo confiram
ao seu titular um plena in re potestas, excluindo a posse do bem e, consequentemente, 0s
poderes de uso e fruicdo, oferecem-lhe uma maior certeza de cumprimento por parte do
devedor, ultrapassando designadamente, o problema da atribuicdo de privilégios
creditérios em garantia de créditos, preferentes, como assinalado, as garantias tradicionais.
Enquanto a clausula a retro caiu em desuso, assiste-se a um crescente recurso as figuras da
locacéo financeira® e da alienacéo fiduciaria em garantia. A esta Gltima cumpre fazer uma
curta apreciacao.

A alienacdo fiduciaria em garantia® caracteriza-se pelo facto do devedor alienar ao
credor o bem adquirido com a quantia mutuada como garantia do cumprimento da sua
obrigacdo, ficando o credor vinculado a restituir o bem caso o devedor realize
integralmente a sua prestacdo. A posse da coisa alienada mantem-se no devedor
(alienante), pois a transmissdo de propriedade é realizada para efeitos de garantia do
cumprimento, pelo que a utilizacdo do bem pelo credor (adquirente) deve ser circunscrita

aos limites da funcdo de garantia. Tal facto ndo impede a susceptibilidade de uso abusivo

%! Neste sentido, D. CORREIA, op. Cit., p. 96;

% Também conhecida por leasing, encontra-se prevista no DL 149/95, de 24 de Junho, com as
alteraces introduzidas pelo DL n.° 30/2008, de 25/02;

% Prevista no DL n.° 105/2004, de 8 de Maio, em transposicdo da Directiva n.> 2002/47/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de Junho, relativa aos acordos de garantia financeira, que podem
revestir a modalidade de penhor financeiro ou alienagdo fiduciaria em garantia. Estes contratos distinguem-se
entre si quanto a transmissdo de propriedade do objecto da garantia para o beneficiario, verificada no acordo
fiduciario, mas ndo no penhor financeiro.

Todavia, 0 ambito de aplicacdo deste diploma &, de acordo com o seu art. 5.°, limitado as garantias
que tenham por objecto numerario ou instrumentos financeiros;

31



por parte do credor, cujo crédito goza de uma proteccdo excessiva™, assim se falando na
fiducia inerente ao contrato, que constitui um verdadeiro acordo de confianca entre as
partes. Com efeito, diz-se que “a transferéncia da propriedade ndo se encontra associada

% que s6 sera entregue ao credor na hipétese de incumprimento do

a entrega do bem
devedor. Assim, e a semelhanga do que acontece na clausula de reserva de propriedade, o
ndo cumprimento do devedor ndo coloca em risco a pretenséo do credor, na medida em que
a propriedade do bem se encontra na titularidade deste ultimo ndo podendo, por isso, ser
posta em causa pelos credores do devedor, cujos direitos apenas poderao ser reivindicados
face ao patrimonio deste.

Contrariamente ao que se verifica na alienacdo fiduciaria em garantia, em que o
devedor tem uma mera pretensdo de natureza obrigacional de reaver o bem, assente na
confianca entre as partes, na reserva de propriedade o devedor goza de uma expectativa
real de aquisicdo do bem, produzindo-se o efeito translativo da propriedade uma vez
cumprida a obrigac&o sendo este, alias, o primeiro momento em que o direito real sobre o
bem entra na esfera juridica do devedor. Por outro lado, na alienacdo fiduciaria em garantia
é pressuposto que o bem que garante o crédito tenha sido deslocado da titularidade do
devedor para a esfera do credor, que fica investido proprietario fiduciario desse bem.
Assim, as figuras distinguem-se, desde logo, quanto a sua estrutura, na medida em que a
alienacdo em garantia se reconduz a uma verdadeiro negdcio translativo e autbnomo.

N&o obstante, é manifesta uma certa indiferenca por parte do legislador face a
alienacdo fiduciaria em garantia, pelo que, com G. F. DiAs, podemos concluir que este
mecanismo pode ser objecto de convencdo entre as partes, ainda que goze de eficacia
meramente obrigacional, em obediéncia aos principios da liberdade contratual e da

autonomia privada.

3.3 Sintese
O exposto permite concluir a efectiva necessidade de consolidacdo legislativa no
guadro das garantias (reais) sem posse, que permitam ao devedor o gozo Util da coisa,
antes do pagamento integral do prego. Além das insuficiéncias apontadas as garantias reais
tradicionais e as fragilidades reconhecidas a garantia geral do art. 601.° e a fianca, em

especial, o desenvolvimento das operacGes a credito e a progressiva exigéncia de garantias

% Assim também G. F. DIAs, op cit., p.443;
® R. MARTINEZ E F. DA PONTE o0p Cit, p. 247;
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eficazes, consistentes e flexiveis, traduz a urgéncia de revisdo e consagracdo legal de
mecanismos que oferecam uma melhor resposta as necessidades de ambas as partes da
relacao.

Assim, e ainda que possa ser apontada ao pactum reservati dominii a
inconveniéncia de enfraquecer a funcdo de publicidade da posse dos bens®, a sua
maleabilidade e eficiéncia, tanto no que toca a proteccdo do crédito do credor, como ao
gozo util do bem por parte do devedor, permitem contrariar tal acusacdo. Nas palavras de
L. PINHEIRO, “0 desenvolvimento legislativo e jurisprudencial, quer em Portugal, quer no
estrangeiro, mostra que, sobre o peso destas objecgoes (...), prevaleceu o da necessidade
de garantias reais convencionais mobilidrias sem posse, que proporcionem a utilizacao

r . . }’97
economica da coisa pelo devedor™".

% As garantias mobiliarias sdo, em regra, garantias ocultas, desconhecidas dos credores do devedor,
em fungdo de ndo se verificar a publicidade da garantia, o que lhes tem valido algumas criticas. Ainda assim,
tal critica ndo é privativa desta Ultima categoria, também podendo ser encontrada em algumas garantias
tradicionais, como o direito de retencéo (D. CORREIA, op. cit., p. 101);

" L. PINHEIRO Op cit, p. 25;
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PARTE Il

4. A PROPRIEDADE RESERVADA A FAVOR DO MUTUANTE — enguadramento

factual do problema

A discussdo em torno da validade da reserva de propriedade nos contratos de
crédito ao consumo analisa-se na questdo de saber se uma entidade financiadora pode
validamente reservar para si a propriedade do bem vendido e, no dominio especifico do
mercado automdvel, lancar mao do procedimento cautelar de apreensdo do veiculo,
previsto entre nos, no art® 15° e ss. do DL n° 54/75.

O pactum reservati dominii actua tradicionalmente na relagdo entre alienante e
adquirente, com especial incidéncia nos contratos de compra e venda, como forma de
garantia do cumprimento da obrigacdo de pagamento do preco a cargo do comprador.
Aposta, predominantemente, em contratos de compra e venda a prestacfes, a clausula
prevista no art. 409.° permite a manutencdo da propriedade na esfera juridica do vendedor
e visa, pura e simplesmente, a garantia do seu crédito, transferindo-se, em regra, a posse da
coisa objecto do contrato para o adquirente. Nesta conformidade, o vendedor acaba por
actuar como financiador da aquisicdo, pois a prorrogacdo temporal do pagamento do preco
e, consequentemente, dos efeitos translativos do contrato, assegura ao vendedor a
prestacOes o recebimento de um preco superior ao que receberia se de uma venda a pronto
se tratasse. Alguns autores consideram a modalidade de compra e venda a prestagdes como
um negdcio de crédito, integrando os elementos constitutivos desse tipo de contratos®.

Todavia, no ambito das relacbes de consumo, com o aceleramento de
procedimentos de recurso ao crédito para consumo, surgiu uma terceira figura: o mutuante,
figura distinta do vendedor, especializada na concessao de crédito, que financia a aquisi¢cdo
do bem pelo comprador®. Também o financiador exige, naturalmente, a constituicéo de
uma garantia a seu favor, que incide, as mais das vezes, sobre o bem adquirido com a
quantia mutuada, constituindo-se, por regra, uma hipoteca ou penhor em garantia do

crédito desta terceira entidade. Com efeito, a aquisicdo de um certo bem de consumo

% A expressdo é de D. CORREIA, op. cit.,p.128, aludindo o A. ao direito subjectivo de crédito que,
nestes casos, nasce a favor do credor, a dilacdo do pagamento do prego e a usual renumeracdo do espago
temporal que medeia entre a concessdo do crédito e o efectivo pagamento do preco;

% No mesmo registo, M. CAMPOS, A reserva..., op. cit., p. 320, salienta que “nos dias de hoje, a
hipotese socialmente tipica da venda a prestacdes é a de o dador de crédito ser uma terceira instituicdo- um
banco ou instituigdo financeira (...)”, ndo o vendedor, como outrora, afirmando a A. que “as situagOes de
venda a prestacGes em que € o proprio vendedor que arca com o risco do crédito sdo hoje de cacracter
residual”. Ainda, G. MORAIS, Contratos de Crédito ao Consumo, Edi¢gdes Almedina, Coimbra, 2007, p.299;
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passou a despoletar a celebracdo de dois negdcios distintos: a compra e venda, entre
comprador’® e vendedor, e um contrato de matuo ou financiamento, entre mutuario e
mutuante, passando-se de uma esquema negocial bilateral entre comprador e vendedor para
uma relacéo trilateral, na qual figura o terceiro financiador.

Nesta sede, as garantias reais tradicionais, meios adequados para a tutela da posigéo
do mutuante, comecaram a revelar-se insuficientes'®, ndo sendo hoje objecto de
preferéncia como garantia de crédito, facultando o aparecimento das denominadas
garantias indirectas e sem posse, designadamente a clausula de reserva de propriedade, a
alienacdo em garantia ou a locacdo financeira.

Tal como acontece na venda a prestacdes ou com espera de prego no esquema
negocial tipico vendedor-comprador, a concessdo de crédito para consumo revela-se uma
operacdo arriscada para o financiador, terceiro ao negocio de compra e venda. A facilidade
de transmissdo dos bens, possibilitada pela consensualidade em que assenta 0 nosso
sistema de aquisicdo da propriedade, bem como a rapida desvalorizacdo, no caso de bens
consumiveis ou deterioraveis, sdo factores susceptiveis de dificultar a cobranca de créditos
por parte das instituicdes financeiras, financiadoras dessas aquisicdes e, em resultado da
sua actividade, meras detentoras de direitos de crédito. Rapidamente se difundiu o recurso
por parte destas entidades a mecanismos juridicos diferenciados a seu favor,
designadamente o consagrado no art. 409.° garantindo a satisfacdo do seu crédito através
da manutencdo da propriedade na sua esfera juridica. O vendedor, maxime comerciante,
passou a desempenhar a sua “principal funcao de intermediacdo nas trocas” **, deixando-
se a cargo do financiador, de forma quase exclusiva, a concessao de crédito ao consumo.

A especificidade da propriedade ser reservada a favor do financiador levanta
reconhecidas dificuldades em torno da sua admissibilidade pelo facto de ndo se encontrar
legalmente prevista no nosso ordenamento juridico.

Como exposto anteriormente, uma clausula deste tipo permite, a partida, conferir

uma tutela mais forte a posicao do financiador, prevendo a rapida recuperacdo do bem por

199 Que actua, em regra, na veste de consumidor, como “aquele a quem sejam fornecidos bens,

prestados servicos ou transmitidos quaisquer direitos, destinados a uso ndo profissional, por pessoa que
exerc¢a com cardcter profissional uma actividade economica que vise a obten¢do de beneficios” (cf. art. 1.°-
B, al. a), do DL 67/2003, de 8 de Abril, alterado pelo DL 84/2008, de 21 de Maio);

%0 A mesma razdo de ordem é dada por D. CORREIA. Segundo o A. a proteccdo oferecida pelas
garantias tradicionais revela-se insuficiente face aquela que a reserva de propriedade confere ao garantido,
ndo tendo tanto a ver, como se poderia pensar, “ (...) com a impraticabilidade do penhor, por exigir o
desapossamento da coisa, impeditiva no moderno trdfico juridico (...) ” (D. CORREIA, 0p. Cit.,p.135);

192 | dem, p. 129;
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acionamento da clausula em caso de inadimplemento do devedor, a0 mesmo tempo que
limita os poderes de disposi¢do do bem adquirido com a quantia mutuada por parte do
mutuario. Todavia, trata-se de uma situacdo anOmala e atipica atentando o esquema
negocial enunciado no art. 409.°, pois a instituicdo financeira ndo actua como alienante,
mas antes como mero dador de crédito de determinada aquisicéo, o que parece vedar-lhe o
acesso a clausula de reserva de propriedade em seu beneficio, reservando para si a
propriedade de uma coisa que, na verdade, nunca Ihe pertenceu. Ainda assim, “a realidade
do comércio juridico, mormente no que respeita ao ramo automovel, diz-nos que 0 recurso
a este mecanismo, apesar de anomalo, é muito frequente”, assumindo a reserva de
propriedade “um marcado caracter de garantia nestas situages triangulares™'%,
Coloca-se, nestes termos, o problema da validade da propriedade reservada em sede
de contratos de financiamento. A questdo tem sido amplamente tratada a nivel doutrinal e
jurisprudencial, ndo se avistando, para ja, uma tese consensual. Hodiernamente, a
discussdo do problema alcanca uma reconhecida importancia préatica, posto que é cada vez
mais comum a celebracdo deste tipo de clausulas em contratos de compra e venda com

mutuos associados, sobretudo no mercado de aquisicdo de automoveis e eletrodomésticos.

1% Assim, M. CAMPOS, A reserva..., op. Cit., p. 324;
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5. OS ESQUEMAS NEGOCIAIS EM CAUSA
Diferentes construcdes negociais tém sido ensaiadas a fim de assegurar ao
financiador a garantia do seu crédito com recurso a clausula de reserva de propriedade. Por

um lado, tornou-se usual a aposicdo da clausula de reserva de propriedade no contrato de

compra e venda a favor do vendedor, com a especificidade de se diferir o efeito translativo

da propriedade ao cumprimento integral do contrato de mituo*®, conexo ao contrato de

compra e venda, e ndo, como tradicionalmente, ao cumprimento das obrigacGes do
comprador em sede de contrato de compra e venda, maxime pagamento integral do prego.
Do ponto de vista literal, o art. 409.° parece ndo colidir com este arranjo doutrinal, assente
a sua fundamentacdo na expressdo ‘“‘qualquer outro evento”. Todavia, materialmente a
questdo adquire outros contornos, ndo se podendo ignorar o desinteresse do vendedor
105-106

numa acordo desta natureza

Um outro entendimento defende a aposicdo da clausula de reserva de propriedade

no préprio contrato de mtuo, a favor do vendedor'®’. Entendemos que esta tese deve ser,

a partida, rejeitada, ndo se vislumbrando como uma clausula apta a garantir a posicdo do
alienante, em sede exclusiva de compra e venda, possa ser convencionada num contrato de
crédito, a favor de um terceiro ao mesmo (neste caso, o vendedor). Assiste-se, assim, a
uma subversdo dos efeitos do contrato de compra e venda que ndo colhe aceitacao.

Em terceiro lugar, note a hipotese de estipulacdo inicial da reserva de propriedade

a favor do mutuante. Afirmamos a sua nulidade, ndo podendo alguém que nunca foi

proprietéario do bem, reserva-lo a seu favor, nos termos do art. 409.%, n 1.

Finalmente, observe-se a tese daqueles que entendem ser valida a constituicdo da

reserva a favor do vendedor, com o objectivo de transmissdo posterior da posicdo juridica

daquele ao mutuante por via do instituto da sub-rogacdo, hipo6tese esta objecto de

tratamento infra.

104 M. LErTAo admite a possibilidade da transferéncia de propriedade ficar dependente do pagamento
de uma divida a terceiro (Direito... op cit, p. 50). No mesmo sentido, v. Ac. TRL de 12-08-2013;

1% Quanto & invalidade deste esquema vd G. MORAIS, Contratos..., op. cit, pp. 323-326;

198 No obstante, a jurisprudéncia tem considerado tal hipotese, em geral, admissivel (vd Ac. TRL de
10-01-2008, Proc. 10958/2007-7);

197 ROMANO MARTINEZ € FUZETA DA PONTE, Garantias ... op. cit, pp. 242 e 243
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6. DA ADMISSIBILIDADE DA FIGURA
6.1 A tese da admissibilidade da clausula a favor do mutuante

A favor da admissibilidade de estipulacdo de reserva de propriedade a favor do
mutuante pronunciam-se, entre nés, M. CAMP0s'® e P. OLIVEIRA.

A partida, da leitura do preceito do art. 409.° parece resultar que a estipulacio de
uma clausula de reserva de propriedade é circunscrita aos contratos de alienacdo'®,
vedando-se formalmente a sua estipulacao a favor do financiador e tornando-a, do ponto de
vista legal, inadmissivel. Todavia, a doutrina e jurisprudéncia que propugham esta
orientagdo invocam um conjunto de argumentos em favor da validade de tal figura, os

passaremos a tratar.

6.1.1 A interpretacdo actualista e extensiva do art. 409.°, n.° 1 do CC,
edosarts. 5.2, n.°1, al. b), 15, n.° 1 e 18.°, n.°1, do DL 54/75

Um dos alicerces da tese da admissibilidade da figura utlizados pela doutrina e
jurisprudéncia traduz-se num argumento interpretativo, invocando-se os elementos literal,
sistematico e teleoldgico de um conjunto de normas para afirmar a validade da estipulacdo
da reserva de propriedade a favor do mutuante.

Nesta orientacdo, baseada no art. 9.°, do CC, face ao art. 409.°, n.°1, o intérprete
deve colocar-se no plano da realidade do trafico juridico-econémico actual, marcado pela
actuacdo massificada de entidades financeiras especializadas na concessdo de crédito ao
consumo e no qual o vendedor assume uma mera posicdo de fornecedor do bem ou
intermediario nas trocas, livre do denominado risco de crédito. A necessidade de efectuar
uma interpretacdo actualista do preceito legal surge, segundo esta doutrina, pela simples
razdo de o paradigma que conforma as operacbes de compra a crédito actuais, acima
descrito, em nada se assemelhar a realidade outrora vivida em que, a aquisicao de bens sem
0 imediato pagamento do preco era assegurada de forma quase exclusiva pelo mecanismo
da venda a prestagcbes, assumindo o vendedor 0s riscos inerentes a mesma e
circunscrevendo-se a relacdo juridica a apenas duas partes: alienante e adquirente, que

assumiam também as vestes de credor e devedor. Ademais, “0 mutuo para aquisi¢do de um

1% Ainda que a A. admita ser a hipoteca 0 meio mais adequado para garantir o cumprimento das
obrigacOes decorrentes do contrato de matuo, concluindo que “a figura assim criada é, no minimo,
andmala”, assume-se a favor da validade da reserva de propriedade em beneficio do mutuante (Algumas...,
op. cit., pp. 631-641);

1% A mesma concluséo resulta dos arts. 104.°, CIRE, 304.%, n.° 3, CC, e 15.2, n.°1, DL 54/75;

38



bem ¢é (...) contrato de alienacdo — aquisi¢do financiada”.*** Assim, face ao dispositivo

legal, deve o intérprete reconhecer relevo aos elementos sistematico, i.e., a unidade do
sistema juridico, e teleoldgico ou racional, presente no espirito do legislador, demarcando-

se de uma mera interpretacdo literal da norma legal''

e tendo presente a complexidade
pela qual se regem as relacdes juridico-econdmicas nos nossos dias, dando a relacéo
bilateral lugar a uma outra de cariz triangular, da qual faz parte o0 mutuante, financiador da
aquisicdo. Semelhante raciocinio é adoptado em muitos arestos de tribunais superiores,
designadamente no Ac. do STJ de 30-09-2014, de acordo com o qual deve efectuar-se uma
“interpretac¢do actualista que (...) atribua a norma um sentido exigido pelas necessidades
actuais (...) e tenha como consequéncia a extensdo da previsao do art. 409.° (...) a compra
e venda financiada por terceiro”.

Por outro lado, argumenta a doutrina que a estipulacdo de uma figura deste tipo em
favor do mutuante sempre seria permitida pela parte final do n.°1, do art. 409.°,segundo a
qual ¢ licito ao alienante reservar a seu favor a propriedade da coisa até “a verificacdo de
qualquer outro evento”, evento esse que pode ser, nesta acepgdo, a cessdo da posi¢do
contratual do vendedor originario ao mutuante.**?

O mesmo entendimento deve também valer, segundo esta doutrina, na interpretacao
dos arts. 5.°, n.% 1, al. b), 15.% n.° 1 e 18.%, n.°1, do DL 54/75™3, referindo-se ainda um
“principio de equipara¢do” entre a situacdo de compra e venda com reserva de
propriedade tradicional e aquela na qual intervém um outro sujeito, financiador da

aquisicao™.

19 M. CAMPOS, A reserva..., op. cit., pp. 352-353. Em sentido inverso G. MORAIS, Anotagdo..., Op.
cit., p. 51;

A mesma argumentagdo é utilizada no Ac. do TRP de 24-02-2011 (Proc. n.
935/09.5TBOAZ.P1), segundo o qual “a actividade interpretativa ndo basta o elemento literal das normas,
devendo o intérprete atender a vontade do Legislador, tendo sobretudo em conta, uma perspectiva
actualista, as condic@es especificas do tempo em que é aplicada”, e nas argumentacdes da requerente no Ac.
do TRL de 15-5-2012 (Proc. n.° 2261/12.3YXLSB.L1-7), de acordo com a qual “o art. 409 do C.C. tem de
ser objecto de uma interpretacdo actualista (...) o contrato em causa é (...) 0 contrato de financiamento”,
concluindo que “a interpretacdo literal e restritiva de que s6 o incumprimento e consequente resolucao do
contrato de compra e venda a prestacdes pode levar a restituicdo do veiculo vendido, torna indtil a clausula
de reserva da propriedade, sempre que a aquisi¢ao do veiculo for efectuada com recurso ao financiamento
de terceiro, facto que se traduz ser a regra de hoje, face a evolugdo que se constata nesta forma de
aquisicao”. Note que, no ultimo aresto, a argumentacdo da requerente ndo procedeu;

12 Argumentacdo empregue em diversos arestos jurisprudenciais, vg. os Acs. do TRL de 12-02-
2009 (Proc. n.° 10927/2008-6), do TRP de 24-02-2011 e do STJ de 30-09-2014;

13 Neste quadro, 0 Ac. do TRL de 12-02-2009 entende ser extensiva ao contrato de muatuo “ conexo
com o contrato de compra e venda” a referéncia operada no art. 18.°, n.° 1, DL 359/91, a “contrato de
alienacao”;

14 M. CAMPOS, Contributo... op cit, p. 375;
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6.1.2 O principio da liberdade contratual e natureza dispositiva dos
arts. 408.°e 409.°do CC

De acordo com o n.° 1, art. 405.°, esta na disponibilidade das partes a fixacdo do
conteddo dos contratos, bem como a celebracdo de contratos distintos dos previstos na lei,
desde que tal ndo seja proibido por qualquer norma de natureza imperativa'*®>. O n.° 2 do
mesmo preceito estatui ainda a faculdade reconhecida aos contraentes de “(...) reunir no
mesmo contrato regras de dois ou mais negocios, total ou parcialmente regulados na lei”.
Trata-se de um principio unanimemente reconhecido como basilar no direito portugués,
pelo que afirmam os defensores da admissibilidade da clausula a favor do mutuante que a
sua imperatividade comprova a natureza dispositiva da regra da consensualidade e, bem
assim, do proprio art. 409.°, que trata da faculdade das partes postergarem o efeito
translativo da propriedade para momento posterior ao da celebracdo do contrato, para
efeitos de garantia. Concluem os autores néo estar em causa a violagdo de qualquer norma
imperativa, na medida em que o art. 409.%, n.° 1 se limita a permitir o adiamento da
transferéncia da propriedade da coisa do vendedor para o comprador''®. “Assim
interpretada (...) ndo é portanto, por isto — impossibilidade juridica do objecto ou por
«violacdo» do art. 409.° - que pode considerar-se nula a clausula de reserva de

propriedade a favor do financiador'!’.

6.1.3 A disposicdo do art. 6.%, n.° 3, al. f), do DL 359/91
Também o art. 6.2, n.° 3, al. f), do DL 359/91, de 21 de Setembro™®, entretanto
revogado pelo DL 133/2009, de 2 de Junho'®, é convocado pelos defensores da tese da
admissibilidade. Segundo os autores, em especial, M. Campos, “0 DL 359/91, que

disciplina o crédito ao consumo, reconhece (...) a possibilidade de as partes estipularem a

115 M. CamPos, Contributo ...,0p. cit.., p. 373. A A. relembra ainda que “o principio geral é o da
liberdade contratual, sendo as restri¢oes a esta situa¢do uma excep¢do”;

18 por todos vd M. CAMPOS, Contributo ..., op. cit., p. 372;

YW'p COELHO, dnotagio..., op. cit, p. 47. Na mesma linha, vd M. CAMPOS, Contributo ..., op. cit.,
p. 377,

18\ norma em apreco estatuia a obrigatoriedade de inclusdo do acordo sobre reserva de propriedade
no contrato de crédito a celebrar com consumidor como requisito obrigatério do mesmo (cf. art. 6.°,n.°3,al.f),
DL 359/91);

1% Em transposicdo da Directiva 2008/48/CE, de 23/04/2008, para o direito interno. O actual
diploma ndo encerra em si qualquer disposicdo relativa aos “acordos de reserva de propriedade”, sem
prejuizo de fazer referéncia no art. 6., n.°3, al. 0), as “garantias exigidas, se for o caso”, € no art. 12.°, n.°3,
al. g), as “eventuais garantias”,
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reserva em contratos deste tipo” %

, referindo-se, em especifico, ao art. 6.°, n° 3, al.
f).Quanto & circunstancia do actual diploma ndo conter qualquer disposicdo relativa ao
“acordo sobre a reserva de propriedade” a autora convoca, em substituicdo, a alinea o) do
art. 6°, relativo as informacg6es pré-contratuais a fornecer, “as garantias exigidas, se for o
caso”, e a alinea g) do art. 12°, “as eventuais garantias”, quanto aos elementos que devem

integrar o contrato™?,

6.1.4 A sub-rogacdo do mutuante nos direitos do vendedor

O instituto da sub-rogacéo permite a transmissdo do crédito a terceiro que cumpre a
obrigagcdo do devedor, ficando “a transmissdo associada a extingdo da obrigacdo em
relacdo ao primitivo credor”, que (...) “transfere o crédito para o que lhe pagou .

A doutrina em andlise entente ainda que a licitude da clausula de reserva de
propriedade a favor de terceiro, maxime financiador, pode ser explicada pelo
funcionamento do mecanismo da sub-rogacgéo, previsto nos arts. 589.° e ss. do CC, mais
concretamente no instituto da sub-rogacao do art. 591.° (“sub-rogac@o em consequéncia de

122 sem prejuizo de poderem ser convencionadas as

empréstimo feito ao devedor”)
modalidades de sub-rogagdo pelo devedor ou pelo credor (cf. arts. .589.° e 590.°). P.
OLIVEIRA™* acrescenta que 0 recurso & sub-rogacdo permite acautelar os “interesses em
causa”, ja que a “reserva de propriedade a favor do financiador retira a faculdade de
alienagdo da coisa ao adquirente”, num quadro em que a utilizagdo das clausulas de
inalienabilidade se revelaria insuficiente em funcdo da sua natureza meramente
obrigacional’”®. A validade do negécio est4d dependente do preenchimento de certos
requisitos, nomeadamente, a existéncia de uma “declaracdo expressa, no documento do
empréstimo,” que ateste o destino da quantia mutuada ao cumprimento da obrigacéo e de
que “0 mutuante fica sub-rogado nos direitos do credor”, estando em causa uma sub-

rogacdo convencional, resultante do acordo entre devedor e mutuante ou credor e

120 M. CamPos, Algumas Reflex@es..., op. cit., p. 639;
21 M. CamPoOs, Contributo..., op. cit., p. 35;
ROMANO MARTINEZ, Direito das obrigacGes: programa 2010/2011: apontamentos, 3.2 ed.,
A.A.F.D. Lisboa, Lisboa, 2011, p. 239;

123 Esclarece P. COELHO que na sub-rogacdo prevista no art. 591.°, o terceiro detinha ja um crédito
(aquele “resultante do contrato de mutuo”). Todavia, esse crédito serd, por efeito da sub-rogagao, substituido
pelo “crédito do preco, anteriormente encabegado pelo vendedor” (Anotacao..., op. cit, p. 51);

124 p OLIVEIRA, Op. cit, pp. 56-57;

125 Ainda no dominio dos interesses do financiador na estipulagdo de uma reserva a seu favor, vd
PIRES DOS SANTOS, op cit., p. 50;

122
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mutuante, sem necessidade de consentimento da contraparte no contrato principal (cf. arts.
589.° e 590.°). O esquema negocial exposto passa pela satisfacdo do direito do vendedor
pelo mutuante (directamente ou por intermédio do devedor) e a consequente transferéncia
dos créditos e seus acessorios, entre os quais, a reserva de propriedade, para o mesmo*?.
Note que ndo se da a extingdo da obrigacdo face ao devedor, mas tdo s6 a transmissao do
crédito para outro sujeito activo.

Neste quadro, a reserva de propriedade € concebida como uma “garantia” ou “um
acessorio” do crédito (cf. art. 582.°, n.°1) pelo que, cumpridos os requisitos para a sua
admissibilidade, sera licita a transmissdo para terceiro dos direitos de crédito do vendedor
face ao devedor, nos termos do art. 593.°. Da-se, nestes termos, 0 sub-ingresso do mutuante
na posicdo do credor originario (vendedor), o que ‘“refor¢a a ideia de conexdo entre o

121 Face & critica de que o

contrato de compra e venda (...) e o contrato de mutuo (...)
pagamento ao credor, realizado pelo devedor ou por terceiro, teria como efeito a
transmissdo da propriedade para o comprador, extinguindo-se a reserva de propriedade,
esta doutrina propde um acordo prévio entre as partes que ateste que o efeito translativo se
verificard apenas com o pagamento da totalidade da divida ao financiador, que sub-
ingressa na posi¢do do credor originario, alterando-se o sujeito activo da relacdo contratual,
rejeitando-se a ideia de que o pagamento integral do preco ao vendedor tem como efeito a
transmissao da propriedade da coisa para o comprador. A questdo que se coloca é a de
saber se a reserva de propriedade, ainda que desempenhe uma funcdo de garantia, se nao
liga antes e somente a relacdo contratual, o que a tornaria naturalmente intransmissivel
para 0 mutuante’?,

A ideia de sub-rogacdo tem também sido apresentada em varias decisdes
jurisprudenciais que suportam a admissibilidade da clausula a favor de terceiro,
designadamente nos Acs. da Relacdo de Lisboa de 07-12-2011 (Proc. n.°
2164/11.9TBGMR.L1-2) e de 12-08-2013 (Proc. 3225/12.2Y XLSB-2).
Independentemente da questdo da validade da reserva de propriedade constituida ab initio

a favor do financiador, a jurisprudéncia e a doutrina que se pronunciam favoravelmente a

126 M. CAMPOS, Algumas..., op. cit., p. 643;

127 Assim, M. CAMPOS, Algumas..., op. cit., p. 643;

128 Assim entende P. COELHO, afirmando que “ a reserva de propriedade ndio se liga directamente e
apenas ao crédito (...) antes se liga a relagdo contratual por inteiro (...) representa um dos efeitos
condicionantes do contrato (...)” (Anotagdo..., op. cit, pp. 51-52). Opinido contraria ttm M. CAMPOS € L.
PINHEIRO, cit. pela A., segundo os quais a propriedade reservada se transmite para o financiador por efeito da
sub-rogacdo deste na posicdo do vendedor (vd Algumas Reflexdes..., op. cit., p. 643);
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utilizacdo do mecanismo da sub-rogacdo, consideram valida a transferéncia da clausula a

favor de terceiro e o sub-ingresso deste na posic¢ao do alienante.

6.1.5 Conexao entre os contratos de crédito ao consumo e de compra e
venda

Partindo da interpretacdo actualista e extensiva do art. 409.°, os defensores da tese
da admissibilidade fazem assentar a sua doutrina na conexdo ou dependéncia reciproca
entre os contratos de compra e venda e de financiamento, falando-se numa unido de
contratos. Nesse sentido, ndo negando a autonomia que lhes é caracteristica entendem que
a expressdo “contrato de alienacdo” deve ser entendida como reportando-se também ao
contrato de mutuo, conexo com o de compra e venda, no qual foi acordada a reserva de
propriedade com vista a garantir o direito de crédito de terceiro. Tal resultaria do esquema
negocial ja enunciado, segundo o qual o pagamento do prego devido ao vendedor estaria a
cargo do financiador, com o qual o devedor, ora comprador, havia celebrado contrato de
mutuo para o financiamento da aquisicdo. O desinteresse ou impossibilidade do vendedor
em disponibilizar ao devedor o crédito necessario para a aquisicdo deixariam este ultimo
na precisdo de contratar com outrem, que ndo o alienante, para concesséo de um
empréstimo. Este negdcio pode ser celebrado directamente com terceiro ou, tal como
elucida G. MoRraIs*®, proposto pelo alienante que, (...) para o efeito tem em mao
formularios de «propostas de mutuoy de um especifico financiador” que S&0
posteriormente “(...) enviadas ao dador de crédito para aprovagdo”. O consumidor
celebra, desta forma, dois contratos, ligados entre si por um vinculo juridico-econémico™*°
e, na acep¢do de alguns, de natureza “finalistica e causal”, reconhecendo-se-lhe efeitos
especiais que podem fazer-se sentir no contrato de compra e venda, ainda que especificos
do mutuo, e vice-versa. Desta factualidade surge a qualificacdo da compra e venda

financiada como um “contrato de alienacdo .
Também a nivel jurisprudencial tem sido convocada a unido de contratos como

justificacdo para a validade da figura. A este proposito, considera o Ac. TRL de 12-02-

129G, MoRrals, Contratos..., op. cit., p. 231;

130 De tal forma que “o objecto mediato do primeiro (Matuo) constituir o elemento preco do
segundo (compra e venda)” (ROSANGELA ZUzZA MEDEIROS, Estudo sobre a clausula de reserva de
propriedade em favor do financiador na aquisicdo de automoveis, Dissertacdo do 2° ciclo de Estudos em
Direito, Ciéncias Juridico-Civilisticas, area de especializacdo em Direito Civil, apresentada a Faculdade de
Direito da Universidade de Coimbra, Coimbra, 2011;

131 M. CAMPOS, A reserva, op cit, p. 356;
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2009, estar o contrato de matuo “intensamente conexionado com o de compra e venda,

cujo preco é pago mediante o capital obtido através da contracgdo do mituo™%,

6.2 Os argumentos em torno da inadmissibilidade da figura
A tese da invalidade da reserva a favor de terceiro é a posi¢cdo maioritaria da

doutrina®®®

¢ jurisprudéncia portuguesa. Partindo da premissa do art.409°, “é licito ao
alienante reservar para si”, tem-se construido uma sélida posicdo que refuta a
admissibilidade da figura da propriedade reservada ou sua alienacdo no ambito dos
contratos de financiamento. Como observa Raul Ventura'®*, a reserva de propriedade “tem
de ser convencionada entre o comprador e o vendedor (...) faz parte integrante do

contrato de venda”.

6.2.1 A interpretagdo dos arts. 409.°n°1, do CC, e dos arts. 5.°, n.° 1,
al. b), 15.°,n.° 1 e 18.°, n.°1, do DL 54/75

Em primeiro lugar, alegam os defensores da inadmissibilidade a circunstancia do
n.° 1, art. 409.°, apenas visar o alienante como eventual beneficiario de uma clausula de
reserva de propriedade, ndo prevendo, nem na sua letra, nem no seu espirito, a extenséo do
seu alcance aos denominados contratos de financiamento, “afastando a possibilidade de
uma interpretagdo actualista (...) mesmo quando se trate de um contrato de mutuo a

prestacdes conexionado com o contrato de compra e venda do bem financiado (...) .
Assim parece resultar tanto da analise ao elemento literal, segundo o qual a reserva
de propriedade tem o seu campo de aplicacéo circunscrito aos contratos de alienagdo™®,
como do elemento teleoldgico, assinalando-se que a finalidade do legislador tera sido a de

permitir o diferimento do efeito translativo apenas nesses mesmos contratos’. Esta

32 No mesmo sentido, Ac. TRP de 24-02-2011;

33 vd G. MORAIS, Contratos de Crédito... op. cit., pp. 299 e s.; Anotagdo..., op. Cit., p. 49 e s.,
PAULO TORRES, Reserva de propriedade: caracteristicas, fun¢fes e regime juridico, disponivel online em
http://www.cije.up.pt/, P. DUARTE, Contratos ..., op cit, pp. 193 e ss; M. LEITAO, Garantias..., op. cit., p.
259.;

134 R. VENTURA 0p cit, p. 605;

35 Ac. STJ de 10-07-2008 (supra cit.), sublinhando-se que a “interpretagdo actualista deve ser
aplicada com a necessdaria prudéncia, estando (...) condicionada pela (...) ratio da norma interpretada e
pelos elementos gramatical e sistematico”;

13 G. MORAIS, Anotagdo..., op. cit., pp. 50-52. O autor propde ainda a nulidade da clausula a favor
do financiador, ao abrigo do art. 294.°, argumentando ser tal disposi¢do contraria a uma norma imperativa,
pelo que ndo produzira qualquer efeito;

37 Assim, Ac. TRP de 15-01-2007 (Proc. 0651966), segundo o qual “suspendendo ela, apenas 0s
efeitos translativos inerentes a um contrato de alienacao, s6 podera ser estipulada nesse contrato”;
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conclusédo pode, desde logo, ser apreendida “dado o quadrante sistemdtico em que se
insere [0 art. 409.°] (...) vindo no seguimento da regra (...) da transferéncia imediata da
propriedade nesses contratos“'*®. Consequentemente, o direito reconhecido pelo art. 409.°,
n°l, s pode ser atribuido a quem seja titular da qualidade de alienante do bem cuja
propriedade é objecto de reserva'®, considerando-se “uma norma privativa dos contratos
de alienacio”™®.

O mesmo deve valer na interpretacdo das referéncias a “contrato de alienacao”
constantes do DL 54/75* (cf. arts. 5.2, n.2 1, al. b), 15., n. 1 e 18.%, n.°1), o que equivale a
afirmar a inadmissibilidade do recurso por parte do mutuante ao procedimento cautelar de
apreensao de veiculo, previsto no art. 15.° do mesmo diploma legal, o qual pressupde a
existéncia de um contrato de alienacdo e da qual sé se podera servir o proprio alienante,
ndo sendo licito ao financiador reservar a propriedade de algo que néo Ihe pertence'*?,

Por outro lado, e em resposta a argumentacdo de que a reserva constituida a favor
do financiador sempre seria permitida com recurso a parte final do art. 409.°, n.°1,
condicionando a transferéncia de propriedade a verificacdo de qualquer outro evento,
objecta-se que esse acontecimento ndo se pode configurar como um facto
discricionariamente acordado pelas partes, exigindo-se “que, para além de ter uma ligacéo
directa com o contrato de alienacéo, se contenha dentro do objectivo e das finalidades

proprias desse especifico contrato™'**

, 1.e., 0 evento cuja verificagdo pode resultar na
transferéncia da propriedade para o adquirente deve reportar-se a relacdo contratual a qual
diz respeito, sob pena de ndo se revelar susceptivel de produzir o efeito translativo da

propriedade.

38 p_ COELHO, Anotacdo..., op. cit, pp. 50-51;

39 P DUARTE entende que a reserva de propriedade “por definicdo, s6 pode ser constituida a favor
do vendedor” e “apenas tem sentido no contexto da compra e venda a prestagdes”, classificando a reserva a
favor do mutuante como uma “contradictio in adiectus” (Contratos... op cit, p. 193);

1“op, COELHO, 4notagdo..., op. cit, p. 44;

1 Milita a favor deste entendimento o facto das sucessivas alteragdes ao diploma legal ndo terem
originado qualquer alteracdo no sentido de estender as faculdades nele previstas ao mutuante;

1“2 0 mesmo entendimento é firmado nos Acs. do STJ de 10-07-2008 (supra cit.), no qual se rejeita
ainda a qualificacdo do mGtuo como um contrato de alienagéo, e de 02-10-2007 (Proc. n° 07A2680);

143 Neste entendimento vd Ac. STJ de 16-09-2008. Neste sentido vai também a jurisprudéncia do
STJ de 31-03-2011, segundo a qual “o evento condicionante [tem] de ser sempre um facto interno (...) a
relacdo contratual protegida pela clausula de reserva de propriedade”;
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6.2.2 A questdo dentro dos limites da liberdade contratual
De acordo com a tese em analise, a liberdade das partes fixarem livremente o
conteudo dos contratos, prevista no art. 405.°, esta sujeita aos limites impostos pelo art.

280.°, sob pena de nulidade por “impossibilidade legal do objecto”*

, argumentando-se ser
juridicamente impossivel alguém reservar para si a propriedade de algo que nunca se
esteve, nessa qualidade, na sua esfera juridica. SO esta solucdo poderd ir de encontro ao
principio segundo o qual ninguém pode transmitir mais do que aquilo que possui (nemo
plus iuris in alium transferre postest quam ipse habet). Como assinala o Ac. STJ de 31-03-
2011, ndo é admissivel a subversdo deste principio com recurso a faculdade reconhecida as
partes pelo art. 405.°, pois “a liberdade de contratar ha-de conter-se dentro dos limites da
lei”.

Neste quadro, a estipulacdo de reserva de propriedade a favor do financiador,
estipulada no contrato de muatuo, sera ferida de nulidade (cf. art. 280.°, n°1) pois, ndo
obstante a conexao entre os contratos, 0 mutuante nunca foi proprietario do bem cuja
aquisicdo financiou, ndo podendo, nesses termos, reservar para si a propriedade do
mesmo™*. Sendo nula a disposicdo, o contrato de alienacdo produz todos os seus efeitos
(cf. art. 879.°) e a propriedade transmite-se validadamente para o adquirente/mutuério, ndo
se reconhecendo a terceira entidade o poder de langar mdo dos mecanismos previstos no

DL 54/75, com o intuito de satisfazer o seu crédito.

6.2.3 Oart. 6. n.°3, al.f), do DL 359/91

Mais se refira, a favor da inadmissibilidade da figura a favor do financiador, que o
art. 6., n.°3, al. f), do DL 359/91, previa as situa¢cbes em que o vendedor do bem era
simultaneamente financiador dessa mesma aquisicdo, sendo certo que a norma apenas
estabelece a obrigatoriedade de que conste no contrato tal acordo, “sem que se permita o
estabelecimento da reserva da propriedade do bem a transmitir a quem nunca tenha sido,
em modo algum, titular desse mesmo direito de propriedade”*°.

Por outro lado, face ao actual diploma do crédito ao consumo (cf. DL 133/2009),
ndo é visivel qualquer disposicdo semelhante ao normativo invocado, pelo que o

argumento aduzido pelos defensores da admissibilidade da clausula a favor do mutuante

44p, TORRES, Reserva... op cit, p. 19;
145 cf, Ac. TRP de 15-01-2007;
146 Ac. TRL de 15-05-2012;
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ndo encontra apoio legal. Assim, o “acordo sobre a reserva de propriedade” a que se
refere o preceito legal ndo poderd ser convocado como argumento que valide a estipulacéo
da reserva a favor do mutuante, estranho ao contrato de alienacdo. Este entendimento tem

sido firmado n&o sé pela doutrina'*’, mas também por uma parte da jurisprudéncia*.

6.2.4 A sub-rogagéo do financiador nos direitos do alienante

A hipotese de transmissdo da posicdo do alienante a0 mutuante por via do instituto
da sub-rogacéo tem sido um dos alicerces da tese da admissibilidade da figura em analise a
favor do financiador. A sub-rogagdo, prevista nos arts. 589.° e ss., depende do
preenchimento de certos requisitos declarativos, designadamente que a vontade de sub-
rogar seja manifesta no documento de empréstimo, nos termos dos arts. 589.° e 591.°,n° 2,
in fine. Assim, a reserva a favor do mutuante seria valida se fosse expressamente
manifestada até ao cumprimento da obrigacdo por parte do adquirente ou por parte do
préprio mutuante.

N&o ignorando que grande parte da jurisprudéncia que nega a validade da
estipulacdo de uma clausula de reserva em beneficio do mutuante reconhece a

possibilidade de sub-rogacdo do mutuante na posicdo do alienante™*

, rejeitando a figura
nos casos em que a declaracdo expressa ndo teve lugar, argumentam os defensores da
inadmissibilidade dessa estipulacdo que a mesma se destina a transmissdo de créditos e
garantias, sendo “duvidoso que a reserva (...) constituir uma “garantia’” ou um “acessorio

“150 A este respeito ha que tecer uma outra importante

do crédito” sub-rogado
consideracdo: a transmissdo da posicdo juridica do credor para 0 mutuante, por meio da
sub-rogacdo, ndo transfere a reserva de propriedade que tenha sido convencionada entre
alienante e adquirente em sede de contrato de compra e venda, mas apenas o direito de
crédito face ao devedor. E tal pode ser compreendido por uma breve andlise a funcdo da

reserva, i.e., a postergacao do efeito translativo da propriedade até ao cumprimento de

Y vd G.MORAIS, Anotagio..., op. cit., p. 51, Contratos..., op. cit, p. 303, e P. COELHO,
Anotacéo..., op. cit, pp. 50-51;

148 Assim entenderam os magistrados do TRG no Ac. de 15-05-2009 (Proc. 4768/07.STVLSB.AG1),
afirmando-se que “ a reserva (...) ndo pode ser constituida a favor do mutuante, a ndo ser nas situagdes em
gue o vendedor do bem também financia a sua aquisicdo”. Ainda, Acs. TRL de 04-03-2010 (Proc. n°
4614/07.0TVLSB.L1-2) e de 31-05-2007 (Proc. n° 3901/2007-2);

9P ex., Acs. STJ de 10/07/2008, de 31/03/2011 e Ac TRL de 07-12-2011;

150 p. COELHO, Anotacéo..., op. cit, p. 44; No mesmo sentido, Ac.TRL, 14-12-2010 (Proc. n°
1384/10.8TJLSB.L1-8), “(...) a reserva de propriedade é uma extensdo do direito de propriedade (...) o
mutuante (...) ndo adquire a propriedade da coisa, nem a sua posse. Os direitos em causa sdo direitos de
crédito, nomeadamente o prego e o conexionado montante do empréstimo.”
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determinada obrigacdo ou verificacdo de certo evento. Em causa estd, nestes moldes, um
efeito de natureza real que permite a deslocacdo da propriedade de uma esfera juridica para
a outra, existindo a reserva de propriedade como um efeito do contrato na qual foi aposta e
da qual depende a verificacdo do efeito translativo da propriedade. Como assinala R.
VENTURA, “a reserva de propriedade pode ter sido estipulada em beneficio do vendedor,
mas foi estipulada contratualmente (...) ela ndo constitui um direito a que o vendedor
possa renunciar, mas sim o diferimento contratual de um efeito do contrato (...) o direito

de propriedade mantem-se no vendedor, mas ele néio tem um direito a esse direito (...) ™.

6.2.5 A conexdao contratual e a proteccdo dos interesses das partes

Como tivemos ja oportunidade de referir, uma clausula de reserva de propriedade
estipulada em favor do mutuante, que ndo o vendedor, permite a tutela dos interesses do
financiador da aquisi¢do face a um eventual incumprimento do devedor, bem como a
limitacdo dos poderes de disposicdo do adquirente face ao bem adquirido com a quantia
mutuada. Todavia, como explica G. MORAIS, uma estipulacdo deste género ndo encontra
acolhimento no regime juridico do crédito ao consumo que visa, primordialmente, a
proteccdo do consumidor. Assim, e apesar da inegdvel conexdo entre os contratos de
alienacdo e matuo, ao financiador deve ser vedada a faculdade de reservar para si a
propriedade do bem financiado para efeitos de garantia, na medida em que pode socorrer
de um conjunto de outros mecanismos de garantia e de defesa dos seus interesses.
Referimo-nos, em primeiro lugar, a hipoteca, no dominio das garantias reais, e ainda as
garantias pessoais, sem olvidar que o seu crédito estaria sempre garantido pela garantia
geral das obrigacdes, constante do art. 601.0%%%,

Neste quadro, € incontestavel que a posicdo do mutuante se encontraria sempre
assegurada, mesmo sem a estipulacéo a seu favor de uma clausula de reserva ou sem a sub-
rogacéo nos direitos do vendedor. Assinale-se ainda a apelidada unido de contratos™* na
qual se sustenta a tese da admissibilidade da reserva em beneficio do mutuante. Como

acrescenta alguma doutrina™’, os contratos em causa “constituem apenas economicamente

51 Op cit, p. 614;

152 Ainda que se consubstancie numa garantia fragil e cuja extensdo é, a partida, desconhecida do
credor;

153 para um estudo desenvolvido do problema, vd G. MORAIS, Uni&o de contratos de crédito e venda
para o consumo. Coimbra, Almedina, 2004, pp. 340-385;

> Em especial, JOACHIM BUSCH, cit. por G. MORAIS em Unido de..., op cit, p. 341.
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uma unidade, mas ndo juridicamente”. N30 obstante, as obrigaces emergentes de ambos
0s contratos sdo manifestamente distintas: enquanto no contrato de crédito as obrigacdes de
pagar se reconduzem a satisfacdo do crédito concedido, na compra e venda a obrigacdo em
causa é de pagar o preco do bem, obrigacdo essa que fica cumprida com a entrega da
quantia mutuada para esse efeito ao vendedor. Logo, como salienta C. FERNANDES, “ndo
ha preco em divida de que a transmissdo do direito fique dependente ™.

Entre nos, a problematica da conexdo contratual apenas foi suscitada com o DL
359/91, prevendo-se um regime especifico no art. 12.° desse diploma, com o intuito de
conferir uma maior proteccdo ao consumidor do bem cuja aquisicdo foi financiada por
terceiro. Neste quadro, entende a doutrina n&o se poder atribuir um relevo diferente ao do
previsto legalmente, com o intuito de garantir os interesses do financiador'*®, ndo os do
consumidor, cuja posicdo o mesmo diploma visava tutelar. Por outro lado, ndo é certo, ao

contrério do firmado na jurisprudéncia do TRL no Ac. de 21-02-2002%"

que o art. 409.°,
n.°l encerre em si a “hipétese de conexao” entre os contratos de compra e venda e

mutuo®®®,

6.3 Breve apreciacao jurisprudencial do problema

Enunciados os factos que guiam as teses opostas cumpre fazer uma sintese da
questdo a nivel jurisprudencial, sendo neste dominio que se suscitaram as primeirissimas
incertezas quanto a admissibilidade da estipulacdo. Como ensina M. CAMPOS, as decisdes
dos tribunais superiores em torno da figura da reserva de propriedade a favor do
financiador estdo directamente relacionados com o recurso ao crédito ao consumo, que
irrompeu nos anos 90, proporcionado por especiais circunstancias de acesso facilitado aos
empréstimos bancarios™.

Ainda que a maioria dos arestos trate a questdo de forma secundaria, verifica-se,
num momento inicial, a maioritaria anuéncia jurisprudencial a validade da figura,

sobretudo ao nivel das RelacGes, quer condicionada a sua transmissdo ao cumprimento das

Ainda, M. CAMPOS, Algumas..., op cit, pp. 631 e ss.;

3. FERNANDES, Notas Breves... op cit, p.331,;

1% G. MoRAIS, Contratos..., op. cit, p. 307;

57 G. MORAIS, Anotag&o, op cit, p. 51;

158 Neste contexto, G. MORAIS censura 0 recurso a unido de contratos como argumento basilar da
admissibilidade da figura em analise, colocando a questdo da incerteza quanto a natureza legal ou voluntéria
dessa conexdo e criticando a aplicagdo do art. 12.° do DL 351/91 em beneficio do financiador, salientando
que raras vezes se verificam cumpridos os pressupostos da unido contratual (Contratos... op. cit, p. 325);

59 Contributo..., op. cit., p. 344;
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obrigacbes do comprador para com o mutuante, com o argumento de que tal seria valido
por forca da expressdo “qualquer outro evento”; quer a favor do proprio mutuante, no
contrato de matuo com base interpretacdo extensiva ao contrato de mdtuo, conexo com 0
de compra e venda, ndo sO do art. 409.°, n° 1, mas também do diploma de registo da
propriedade automdvel, fundada numa relagdo trilateral entre as partes, apoiada ainda pelo
instituto da sub-rogacdo. A esta posicdo op6s-se a doutrina classica, cujos argumentos se
caracterizam por uma tecnicidade que faz da aplicabilidade exclusiva do instituto a relacao
alienante-adquirente ponto de ordem. A questdo-problema foi objecto de inGmeras
decisdes, ndo se avistando, para ja, concordancia. A controvérsia, também doutrinal,
acentuou-se recentemente com divergentes decisées do Supremo sobre o tema.

Em primeiro lugar, o Ac. do STJ de 12-07-2011*°, no qual estava em causa a
propriedade reservada de veiculo automdvel, inicialmente a favor do vendedor, cedida ao
mutuante da aquisicdo que, face ao incumprimento do contrato de crédito, requeria a
apreensao do veiculo em seu favor. Ao Supremo cabia apreciar da validade da clausula
nestes termos e, ainda, da existéncia de sub-rogacdo do vendedor ao mutuante. Apoiando-
se no que vinha sendo a sua posic¢do tradicional, decidiu o tribunal pela invalidade da
clausula, argumentando que a expressdo ‘“qualquer outro evento (...) diz respeito ao
proprio contrato de alienacdo e ndo a qualquer outro, mesmo que relacionado com ele”,
acrescentando que “(o) disposto no art. 6° n° 3 al. f) do Dec-Lei 359/91 (...) respeita ao
alienante e ndo ao financiador (...) so quando o vendedor do bem em prestagoes é
simultaneamente o financiador (...) se justifica que no contrato de crédito se inclua €
mencione a clausula (...). E conclui afirmando que “suspendendo (...) somente os efeitos
translativos inerentes a um contrato de alienacdo, sé nesse tipo de contrato pode ser
estipulada”. Quanto a questdo da sub-rogacdo entendeu o Supremo ndo estar reunido um
requisito essencial a sua validade: “declaracdo expressa no documento de empréstimo, de
que a coisa se destina ao cumprimento da obrigacdo e de que o mutuante fica sub-rogado
nos direitos do credor” (cf. art. 591°,n°2).

No polo oposto, aluda-se ao Ac. STJ de 30-09-2014, que perfilha uma interpretacéo
actualista e extensiva ao contrato de muatuo do art. 409.° e segundo o qual a expressao
“qualquer outro evento permite abarcar realidades como sejam a satisfagdo do crédito de

terceiro que ndo o reservatario originario”, nada impedindo a préprio constituigdo da

180 proc. n° 403/07.0TVLSB.L1.S1;
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reserva a favor do financiador da aquisi¢do, funcionando como “um ‘“complemento do
quadro tradicional de garantias reais”. Por outro lado, esta jurisprudéncia apela ainda a
ligacdo funcional entre os contratos, originando uma relacdo triangular entre vendedor e
comprador e financiador, assente na liberdade contratual que conforma o nosso
ordenamento juridico, acrescentando que a mesma solucéo tem vindo a ser aceite noutros
ordenamentos juridicos, designadamente o espanhol, francés e alemdo. Finalmente, o
Supremo aduz a tese da validade um argumento logico, segundo o qual, “se o objectivo da
lei (...) foi o de estabelecer uma garantia a favor do vendedor, que corre o risco do nao
pagamento pelo comprador, como ndo admitir (...) que a clausula (...) possa ser
transferida, por acordo de todos os interessados, ao financiador?”’, sendo este quem corre

0 risco de ndo ser o seu crédito satisfeito.

6.4 Posicao adoptada
E abundante a jurisprudéncia e doutrina em torno da questio da validade da
estipulacdo da reserva de propriedade a favor do mutuante, seja ab initio ou através do

instituto da sub-rogacao*®*

. Aqui chegados, cumpre tomar posi¢cdo sobre a querela em torno
desta figura sui generis. Por uma questdo de ordem préatica, comegaremos por manifestar a
nossa opinido no sentido da invalidade da clausula de reserva a favor do financiador, nas
condigdes supra expostas, pelos motivos que em seguida esclareceremos.

Em primeiro lugar, o argumento da necessidade de uma interpretacdo extensiva e
actualista'®® é, na verdade, um problema de hermenéutica juridica, sendo certo que nio
pode o intérprete fixar livremente o sentido da lei, j& que no caso concreto, tal como
assinala G. MORAIS, “a finalidade do legislador, ainda que interpretada actualisticamente,
ndo tera sido a de permitir a quem ndo aliena um bem, mas tdo-sé o financia, a

Lo , . . 11163
constitui¢do em seu favor de uma reserva de dominio sobre esse objeto (...)"°. Tal

permite-nos, mais uma vez, asseverar que a propriedade do bem s6 pode ser reservada a

181 |mporta salientar que nos remetemos & questdo da reserva de propriedade a favor de terceiro, ndo
a reserva condicionada ao cumprimento das prestaces devidas a terceiro ao abrigo da parte final do art.
409.°, n1, a qual consideramos admissivel;

162 "Sufragamos a opinido de que a tese da admissibilidade da clausula é sustentada n&o por uma
interpretagcdo actualista, como advogam grande parte dos seus defensores, por ndo estar em causa uma
“alteracdo das circunstancias juridico-sociais presentes no momento da sua elaboragdo”, mas sim por uma
tentativa de interpretagdo analégica entre os contratos de alienagdo, na acep¢do do art. 409.°, n°1, e os
contratos de mutuo ou de crédito ao consumo (vd P. RAMOS DE FARIA “4 reserva de propriedade constituida
a favor de terceiro financiador”, Revista Julgar, n.° 16, Janeiro-Abril 2012, disponivel online em
http://julgar.pt, p. 32);

163 G. MORAIS, Anotacdo..., op. cit., p. 52;
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favor de quem é seu proprietario, ao mesmo tempo que exclui a aplica¢do do art. 409.°, n°1
a outras espécies de contratos que ndo os de alienagdo, maxime contrato de muatuo. Nesta

164 Assim

orientacdo sobeja jurisprudéncia ndo s6 do Supremo, mas também das Relacdes
sendo, admitir a validade da reserva a favor de alguém que nunca foi seu proprietario, nem
a transmitiu ou forneceu seria uma manifesta violacdo ao conhecido principio nemo plus
iuris ad alium transferre postest quam ipse habet.

Por outro lado, a propriedade do vendedor é limitada em funcédo da expectativa real
de aquisicdo reconhecida ao adquirente, valendo ainda neste dominio o principio da
tipicidade dos direitos reais (cf. art. 1306.°), ndo sendo licita a criagdo de novas figuras
juridico-reais mediante convencéo das partes, além das previstas na lei civil*®.

A confirmar a inaptiddo do art. 409.°, n°1 como mecanismo de garantia do credito
de terceiro surge ainda o art. 694.°, aplicavel a hipoteca e extensivel as demais garantias
reais, que consideramos valer também face a reserva de propriedade quando concebida
como valida a favor de terceiro, na medida em que o mutuante procura fazer sua a coisa
objecto de reserva, falando-se na violacao da proibicdo do pacto comissério. Entendimento
contrario permitiria a0 mutuante com reserva registada a seu favor alcancar uma conduta
que o art. 694.° determina como proibida, ainda que face as demais garantias.

Outro ponto a ter em consideragdo consubstancia-se na existéncia de um sélido
quadro de garantias, as quais ja tivemos oportunidade de analisar, com efeito equivalente a
reserva de propriedade no que toca a assegurar ao mutuante a satisfacdo do seu crédito, e
de um procedimento cautelar comum, com a finalidade de proteger os eventuais efeitos
adversos da proposicdo de uma accdo judiciaria. Aceitar a prevaléncia da reserva em
detrimento das demais garantias voluntarias tradicionais € um inadmissivel o atropelo as
normas interpretativas como forma de a alcancar num sentido nao previsto pelo legislador,
ndo se vislumbrando razdo num qualquer argumento de necessidade de tutela do
financiador.

Mais, note a contradicdo em que esbarra a tese da admissibilidade nos casos em
que, estando a reserva registada a favor do mutuante, e face ao incumprimento do
mutuario, aquele indica & penhora o bem objecto de reserva, exigindo a restituicdo do

mesmo nos tramites da accdo executiva e, no caso especial dos veiculos automaveis, a sua

184 vd Acs. TRE de 26-02-2015 (Proc. 176/14.0TBBJA.E1l) e TRC de 23-06-2009
(2620/08.6TBAGD.C1);
185 vd P. COELHO, Anotagdo..., op. cit, p. 47,
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apreensdo a luz do art. 15.°, DL 54/75. O necessario cancelamento do registo da reserva a
favor do mutuante tem como efeito a transmissdo da plena propriedade do bem para o
adquirente e a extincao da reserva, impossibilitando a restituicdo do bem e deixando como
Unica alternativa uma accéo declarativa tendente a resolucdo do contrato de mdatuo. Este
entendimento estende-se aos casos em que a reserva foi transmitida ao mutuante por via da
sub-rogacdo, aperfeicoando-se o contrato de alienacdo com a declaracdo sub-rogatéria, na
medida em que o crédito do vendedor seria satisfeito atraves da intervencdo do terceiro,
directa ou mediante empréstimo da quantia necessaria a0 mutuario nesse sentido. Note
ainda que este mecanismo visa a transmissdo de direitos de natureza crediticia e nédo

rea|166.167

, pelo que o mutuante apenas ficaria sub-rogado nos direito de crédito
reconhecido ao vendedor. Ademais, aceitar a teoria da sub-rogacdo seria aceitar a
concentracdo na mesma esfera juridica das posi¢fes contratuais de vendedor e mutuante e,
consequentemente de dois créditos (em principio de valor correspondente). A jusante, tal
situacdo poderia originar problemas em caso de incumprimento dos contratos de mutuo e
de alienacéo, colocando-se interrogacdes na questdo de saber qual dos créditos persiste na
relacdo contratual entre vendedor, ora mutuante, e devedor/adquirente'®®-1°.

Por altimo, ndo podemos ignorar as diferencas entre os contratos de muatuo e de
venda com reserva de propriedade, sendo certo que o mutuo “produz a transferéncia para

0 mutuério da quantia entregue”™”®

, @0 passo que o contrato de alienagcdo em causa produz
a transferéncia da propriedade do veiculo, ainda que diferida ao momento do pagamento
integral do preco ou da verificacdo do evento convencionado pelas partes e cuja resolucdo
implica a restituicdo do bem. Pelo contrario, a resolugdo do contrato de mdtuo tem como
efeito 0 mero vencimento imediato das prestacfes convencionadas, ndo a restituicdo do

bem adquirido com o produto das mesmas, pois a reserva de dominio em seu favor nao

166 Assim, vd Ac TRL 26-11-2009 (3039/05.6TVLSB.L1-6);

7 Em teoria, mesmo que consideremos vélida a reserva a favor do financiador, aquando da
nomeacdo a penhora do bem objecto da mesma, o mutuante estaria a penhorar um bem que ndo pertenceria
ao devedor, mas antes a si préprio. Por outro lado, resolvendo o contrato de compra e venda, ndo poderia o
mutuante prestar o que houvesse recebido, nem reaver a propriedade de um bem que ndo havia antes sido
titular;

1%8 Desenvolvendo a questdo a nivel doutrinal, TERESA PEREIRA, A Clausula de Reserva de
Propriedade no Contrato de Muituo, Dissertacdo de Mestrado Forense apresentada a Faculdade de Direito
Universidade Catdlica Portuguesa, Lisboa, Abril de 2012, pp 80-82, disponivel online em
http://repositorio.ucp.pt;

19 Os argumentos aduzidos em favor da invalidade de aplicagdo do instituto da sub-rogacéo nas
situacdes de reserva de dominio a favor do mutuante sdo ainda aplicaveis aos casos de cessdo da posicao
contratual, prevista nos arts. 424.° e ss;

% Ac. STJ de 16-09-2008;
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pode considerar-se validamente constituida, jA que se encontra ferida de nulidade nos
termos do art. 280°'"*. Concluimos que a garantia concedida ao mutuante incide sobre a
quantia objecto do contrato do qual é parte, ndo sobre o bem adquirido com a mesma, pelo
que, mais uma vez, Ihe é vedado o recurso ao art. 15.°, DL 54/75.

Pelos motivos expostos, ainda que reconhecendo a importancia da actividade de
concessdo de crédito por parte das instituicGes financeiras e a consequente necessidade da
sua tutela legal, ndo podemos sufragar a tese da admissibilidade da reserva de dominio em
seu favor. A apontada fragilidade aos meios de garantias tradicionais deve ser suprimida no
quadro da actividade legislativa e ndo por meio de discutiveis operacOes interpretativas.
Nos moldes em que se encontra prevista (cf. art. 409°), a reserva de dominio apenas pode
ser estipulada em sede de contratos de alienacdo e em beneficio do alienante, encontrando-
se umbilicalmente ligada ao direito de propriedade do bem que tem por objecto.

Aqui chegados, cumpre reflectir sobre a existéncia de solucdes alternativas, que
permitam ultrapassar o problema da reserva de dominio a favor do mutuante. No plano do
direito a instituir, a opcao passaria por uma adequacdo do preceito do art. 409.°, n°l,
alargando o seu ambito de aplicacdo aos contratos de crédito, tutelando os casos de venda
financiada por terceiro, permitindo uma concreta protecdo ndo s6 dos interesses do
adquirente, mas também do financiador.

Mas seria a intervencado legislativa no sentido de alargar o art. 409.° aos contratos
de mutuo e de crédito ao consumo a via mais eficaz para dirimir a querela? Talvez ndo. A
reserva de propriedade, quando instrumentalizada para servir os interesses do mutuante,
aproxima-se de uma outra figura: a alienacdo fiduciaria em garantia. O recurso a este
mecanismo revelar-se-ia eficiente na medida em que néo privaria o0 adquirente do gozo e
fruicdo do bem, a0 mesmo tempo que permitiria a manutencdo da propriedade do bem no
credor até ao termo do contrato, sendo que, em caso de incumprimento, poderia este
resolver o contrato e proceder a venda do bem. A solucdo acarreta ainda uma vantagem
face a reserva de propriedade: o bem alienado ao credor é garantia do cumprimento do
crédito do terceiro, ndo do crédito do alienante original.

Todavia, e ainda que prevista entre n6s no DL n.° 105/2004, de 8 de Maio, referente

aos contratos de garantia financeira, o a alienacdo fiduciaria em garantia nao colhe total

71 |gualmente invalido é o registo da propriedade do bem a favor do mutuante (cf. art. 16.,
CRPred);
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aceitacdo entre os Autores'’?, sendo considerada por parte da doutrina como violadora da
proibicdo do pacto comissorio (cf. art. 694.°). Ndo obstante, sdo vérias as vozes que se
erguem em defesa do instituto, designadamente PAIS DE VASCONCELOS, JANUARIO GOMES
E CARVALHO FERNANDES'", segundo os quais a fiducia se distingue de simulagdo, néo
constituindo o negécio qualquer tipo de fraude a lei. Como tal, bastaria a introducdo no
contrato de matuo de clausulas destinadas a salvaguardar o mutuério da tutela excessiva da
posicao reconhecida ao mutuante-alienante que, caso contrario seria tido como proprietario
pleno do bem financiado. A solucdo passaria pela consagracdo da modalidade do contrato
de mdatuo com alienacdo fiduciaria em garantia do bem financiado, engendrando-se um
modelo com a seguinte esquematizagdo: num primeiro momento, 0 mutuante financiaria a
compra do bem por parte do mutuario que, em seguida o alienaria (para fins de garantia) ao
primeiro sujeito até ao cumprimento integral do contrato de muatuo, findo o qual a
propriedade do bem alienado em garantia regressaria a esfera de direitos do adquirente-
mutuario. Tal esquema, ainda que a primeira vista complexo, permitiria assegurar 0s
interesses do adquirente, que poderia manter a posse do bem, com os poderes de uso e
fruicdo a ela inerentes, bem como acautelar a posi¢cdo do mutuante, que se veria instituido
na garantia maxima de cumprimento: a propriedade, ndo se encontrando o seu credito
dependente da existéncia de outras garantias sobre o0 mesmo bem ou sobre todo o
patrimdnio do devedor.

72 quanto a discordancia em torno da figura, vd. M. CAMPOS, Contributo... op cit, p. 375

73 |dem, pp. 54-56;
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7. DA LEGITIMIDADE DO FINANCIADOR PARA INTENTAR A PROVIDENCIA
CAUTELAR PREVISTA NO DL N.054/75

O DL n° 54/75, relativo ao registo automdvel, consagra a possibilidade de, face ao
incumprimento do contrato, poder o titular do registo da reserva de propriedade intentar
providéncia cautelar para apreensdo do veiculo automovel e seus documentos. Tal
faculdade, prevista no art. 15.° do mesmo diploma, tem o seu ambito de aplicagédo
circunscrito aos casos em que a coisa objecto de reserva é um veiculo automével™.

De salientar a acessoriedade e dependéncia da providéncia relativamente a acgéo
principal de resolucdo do contrato que, de acordo com o art. 18.°, n° 1 deve ser proposta
nos 15 dias seguintes ao requerimento da providéncia de apreensdo do veiculo,
dispensando-se ainda a demonstracdo, por parte do requerente, do perigo da demora da
accdo principal, que se traduziria neste caso especial na rapida desvalorizacdo e
deterioracdo a que estd sujeito o bem em causa. Requisitos para a procedéncia do
procedimento sdo a titularidade do registo da reserva a favor do requerente da providéncia
e 0 incumprimento do contrato por parte do adquirente (cf. art. 16°, n° 1).

O problema em questdo é o de saber se pode o mero mutuante, fazendo-se valer do
registo da reserva em seu favor, langar médo da providéncia especificada face ao
inadimplemento do devedor, em sede de acgdo declarativa de resolugdo do contrato de
matuo. A resposta a questdo dependera da orientacdo elegida quanto a validade da reserva
a favor do financiador.

A primeira vista, flui da leitura conjugada dos arts 15.°, 16.° e 18.° do DL n° 54/75
com o art. 409.°, CC, que sé ao alienante é licito intentar a providéncia em anélise. N&o
obstante, diversos arestos, apelando a uma interpretacdo actualista das normas em andlise e
a conexdo entre os contratos de compra e venda e mutuo, defendem a validade do recurso
ao procedimento cautelar de apreensdo de veiculo por parte do mutuante>*®, mero
financiador da aquisi¢do, caso contrario a “clausula da reserva de propriedade sobre
veiculos automoveis perderia a sua utilidade pratica, dada a predominancia actual da sua

aquisicao através do financiamento™’’. Assim, a menc#o a contrato de alienacdo constante

174 Sem prejuizo de, quando o objecto do contrato seja bem distinto de veiculo automével, o credor
poder lancar méo da providéncia cautelar comum, preenchidos os requisitos da sua concessao nos termos da
lei processual civil;

5 vd Ac. TRL de 12-08-2013 e Ac. TRC de 09-03-2010 (Proc. 285/07.1TBTND.C1);

176 No mesmo entendimento, M. CAMPOS, Contributo, op. cit, p 362;

7 Ac. TRC de 13-01-2009 (Proc. n° 2007/08.0TBFIG.C1);
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do art. 18.° deveria considerar-se extensiva ao contrato de mutuo, conferindo ao mutuante a
legitimidade necesséria ao requerimento da providéncia nos termos do art. 16.°.

Tal interpretacdo é de rejeitar'’®.

Desde logo, 0 mecanismo em apre¢co Visa
conceder ao alienante um meio “célere e eficaz (...) de acautelar os seus interesses,
evitando os perigos da demora da accéo principal pela qual se visa a recuperagdo do

veiculo™t’™

, circunscrevendo o seu ambito de aplicagcdo aos contratos de alienagdo. Por
outro lado, aquele que apenas financiou a aquisi¢do ndo sera (pelo menos, de forma valida)
o titular do registo da reserva, a quem é reconhecida a legitimidade para requerer a
apreensdo do veiculo e seus documentos (cf. art. 15°). Em terceiro lugar, mesmo que
considerando valido o registo da reserva a favor do mutuante (p. ex. através do mecanismo
de sub-rogacao), falha o nexo de instrumentalidade do procedimento regulado no art. 15.°
face a accdo principal de resolucdo do contrato de alienacdo, ndo de mutuo. Logo, o
mutuante ndo pode langar mao de tal mecanismo, pois néo é titular do direito de resolucéo,
nos termos do art. 18.°, n°l. Excepcionam-se 0s casos em que o alienante é também
financiador da aquisicéo, designadamente as situacfes de venda a prestacdes.

Demonstrada a ilegitimidade individual do financiador para lancar méo do
mecanismo previsto no DL 54/75, cumpre fazer uma breve observacdo a legitimidade
conjunta do vendedor e financiador, na esteira de uma ligacdo funcional entre os
contratos, para requerer em juizo tal providéncia. Acompanhando a posicdo de G. MORAIS,
ainda que o alienante seja titular do registo da reserva, o procedimento encontra-se na
dependéncia da accdo principal de resolucdo do contrato de compra e venda, nos termos do
art. 18.°, n°1, cumprido com a entrega do preco ao vendedor'®, pelo que n&o se encontra
fundamento para a sua resolugdo. O contrato incumprido seria, nestes termos, o contrato de
mutuo, do qual o alienante ndo é parte, carecendo de legitimidade para requerer a sua
resolucdo. No mesmo sentido, o financiador, ainda que possa resolver o contrato de matuo,

ndo goza de legitimidade para requerer tal providéncia. Também neste cenario estaria

8Assim, Ac. TRP de 25-09-2008 (Proc. 0834835) e Ac TRL de 13-03-2012 (Proc.
1925/11.3TVLSB.L1-7);

19 TEReSA PEREIRA, A Clausula de Reserva de Propriedade no Contrato de Mdtuo, Dissertacio de
Mestrado Forense apresentada a Faculdade de Direito Universidade Catolica Portuguesa, Lishoa, Abril de
2012, p 87, disponivel online em http://repositorio.ucp.pt;

180 Contratos... op cit, pp. 329-331;
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vedado o recurso ao mecanismo do DL 54/75 por forma a satisfazer as pretensdes do
mutuante®®,

Quanto a legitimidade individual do vendedor para acionar o procedimento em
apreco, ndo se lhe reconhece procedéncia, dado a auséncia de interesse material e de

titularidade do direito de resolucéo, regulado no art. 18.°, na esfera juridica do vendedor.

181 A mesma conclusdo se alcanca na hipétese de o evento de cuja verificacio esteja dependente o
efeito translativo da propriedade ser o cumprimento integral do contrato de mdtuo, ao abrigo do art. 409°,
n°1, in fine, CC, pelas razoes expostas supra em 6.2.1;
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CONCLUSAO

A reserva de propriedade, tradicionalmente aposta em contratos de compra e venda
a prestagdes (art. 934.9), caracteriza-se por ser um instrumento com vantagens tanto para o
adquirente, como para o alienante: se ao primeiro permite 0 gozo do bem sem que se tenha
verificado o integral pagamento do precgo, conferindo -lhe a posse do mesmo, ao segundo
garante uma tutela eficaz e consistente do seu crédito, analisada na propriedade do bem
objecto de reserva.

N&o obstante, as vantagens a mesma inerentes se tém arrogado os financiadores,
por forma a obter uma tutela eficiente, garantindo o cumprimento do contrato de mutuo
através do instituto de reserva, e uma consequente satisfagdo preferencial no cumprimento
do crédito face a eventuais credores do mesmo devedor. As questdes levantadas em torno
da reserva de propriedade a favor do mutuante, quando este ndo assume simultaneamente a
veste de alienante, tém ocupado os tribunais portugueses nas Ultimas duas décadas, sendo
vasto o numero de arestos que procuram dar uma resposta ao problema em analise. A
semelhanca do que se verifica na doutrina, também a jurisprudéncia superior esta longe de
alcancar o desejado consenso. Sdo inmeras as decisdes no sentido da invalidade da
reserva a favor do mutuante, seja esta estipulada ad initio (art. 409°) ou em momento
posterior, com recurso ao instituto da sub-rogacao (cf. arts. 589° e ss.). No entanto, sdo
também muitas as vozes que se pronunciam a favor dessa estipulacdo, apelando aos
interesses do trafico e a necessidade de uma tutela forte dos interesses dos financiadores da
compra de bens de consumo.

Como demonstramos ao longo de toda a exposi¢do ambas as teses langcam mao de
um conjunto de argumentos sustentadores da respectiva posi¢do. Reconhecendo a posicao
daqueles que defendem a validade da clausula a favor do mutuante, é certa a necessidade
de garantir aos financiadores a existéncia de garantias de satisfacdo do seu crédito face aos
consumidores, num panorama econdmico cada vez mais instavel, com indices de
endividamento elevado, no qual a actividade de concessdo de crédito esta mais do que
nunca dependente da solvabilidade dos concessionarios consumidores.

Ainda que afirmemos ndo admitir a estipulacdo da reserva de dominio a favor do
mutuante nos termos enunciados no art. 409.°, admitimos as consequéncias praticas
gravosas decorrentes da auséncia de mecanismos de tutela para aqueles que se dedicam ao

financiamento para o consumo e que, face ao incumprimento do mutuario, nenhuma
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pretensdo legitima possuem sobre o bem adquirido com a quantia mutuada, encontrando-se
na necessidade de se dirigirem, ou ao patrimonio do devedor, que pode ndo existir ou ter
sido dissipado, ou se fazer valer de outras garantias eventualmente convencionadas, as
quais podem nao ser suficientes para saciar a sua pretensao.

Revela-se, nestes termos, urgente a intervencédo do legislador no sentido de adequar
as exigéncias de tutela dos financiadores ao quadro juridico vigente. S6 um regime que
permita acautelar os interesses de ambas as partes da relacdo contratual (diga-se, mutuante
e mutuario) pode por termo as querelas em torno da reserva de dominio, instituto que,
repita-se, se encontra desenhado para os contratos de alienacdo e cuja estipulacdo em favor
do mutuante acarreta a perda da sua esséncia e o desvirtuar continuo do art. 409.°, n.° 1.
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