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INTRODUCAO

A Historia

As empresas, numa economia de mercado, regem-se pelo direito societario. A sua
origem remonta ao século XII.

Ja na época medieval, os feirantes agrupavam-se para juntos rentabilizarem de forma
mais lucrativa 0s seus negocios.

Mesmo sem economia de mercado, nas chamadas republicas socialistas, também
existem empresas embora sem o escopo lucrativo. A sua teleologia deixa de ser o lucro,
a gestdo das mesmas é feita pelo Estado e a sua finalidade é a gestdo dos dinheiros

publicos em prol de toda uma comunidade.

A magnitude do fendmeno societario revela-se com a codificagdo e com o
desenvolvimento do capitalismo a partir do seculo XIX.

J& as sociedades por quotas tiveram origem na Alemanha pela Lei de 20 de Abril de
1892. No sistema CommonLaw, a sociedade surgiu durante o século XIX, na préatica
inglesa como privatecompany que posteriormente foi regulada pela companiesact 1929
e companiesact 1948. O objeto era 0 mesmo: criar um tipo de sociedade com o
privilégio da limitagcdo da responsabilidade dos socios, mas sem o rigor e complicacdo
das sociedades por agdes.

No nosso ordenamento juridico, o direito societario € regulado pelo Codigo Comercial
que ainda vigora, criado pela Carta de Lei de 28 de Junho de 1988.

Na carta de Lei, que aprovou o Codigo Comercial, referindo:” DOM LUIS, por graca de
Deus Rei de Portugal e dos Algarves, fazemos saber a todos os nossos subitos, que as
cortes gerais decretaram e nos queremos a lei seguinte: artigol1° e seguintes”. Além do
Codigo Comercial, o direito societario € regulado pelo Cddigo das Sociedades
Comerciais, aprovado pelo Decreto-Lei 262/86, revogado pelo Decreto-Lei 76-A/2006,
de 29 de Marco, sofrendo varias alteracGes e revogacdes posteriores, e por um numero
consideravel de diplomas avulsos.

Citando Francesco Galgano, mencionamos extratos da Historia do Direito Comercial



Inicialmente, é o ius mercatorum, ndo sO porque regula a atividade dos mercadores,
mas também e sobretudo porque é direito criado pelos mercadores, direito que nasce 0s
estatutos das corporagOes mercantis, do costume mercantil e da jurisprudéncia dos
tribunais consulares de mercadores.

Na idade moderna, que é a época das codificacbes do direito privado, a época da
mediagdo do Estado na regulacdo de todas as relagfes sociais, 0 antigo particularismo
juridico apresenta-se de um modo diferente: o direito comercial é o direito dos cddigos
comerciais separados dos codigos civis, das jurisprudéncias comerciais separadas das
jurisdicoes civis.

O direito comercial pese embora 0 nome, ndo corresponde necessariamente a uma
categoria econOmica, isto é, ndo estd vinculado a um setor especifico do sistema
economico.

O direito comercial ndo € direito de comércio, ndo regula nem nunca regulou todo o
comércio; nunca foi um sistema normativo auto-suficiente que abrangesse todo um setor
da vida econdémica; também o direito civil contribuiu sempre para a regulacdo da vida
comercial através do direito das obrigacdes e das normas disciplinadoras dos contratos.
Os estatutos dos mercadores remetiam expressamente para o iuscivile, que era entdo o
direito privado romano derivado do Corpus luris, como fonte subsididria do ius
mercatorum. Para 0s codigos civis, remetem igualmente os modernos cddigos
comerciais, estabelecendo que a “matéria mercantil”, se regula in primus pelo codigo
comercial e pelos usos do comércio, regulando-se pelo codigo civil tudo o que neles se
ndo compreenda.

Se o direito comercial ndo é todo o direito do comércio, tdo pouco é apenas o direito de
comércio; as atividades industriais constituem, desde que iniciaram, objeto do direito
comercial.

A corporacdo mercantil estende os seus poderes, normativos e jurisdicionais, para fora
da sua esfera corporativa, desenvolvendo auténticas funcdes de governo da sociedade
urbana. A corporacdo estabelece, atraves dos seus proprios estatutos, uma regulacdo das
relacbes comerciais que sera vinculativa ndo apenas para 0os comerciantes membros da
corporacdo — incluindo os artesdos -, mas também para terceiros, ndo comerciantes, que
com estes estabelecem relagdes. A corporacdo cria, no seu proprio seio, jurisdicdes
mercantis, exercidas por juizes mercantis que, além da competéncia para conhecerem
das questdes controvertidas entre comerciantes, conhecem das causas entre

comerciantes e ndo comerciantes.



O ius mercatorum nasce, portanto como um direito diretamente criado pela classe
mercantil, sem a mediacdo da sociedade politica; nasce como um direito imposto em
nome de uma classe, e ndo eclesiasticos, aos nobres, aos militares estrangeiros.
Pressuposto da sua aplicacdo é o mero fato de se haverem estabelecido relagdes com um
comerciante. O tribunal consular € o Gnico competente para julgar as causas comerciais,
bastando para tal que apenas uma das partes seja comerciante; o ndo comerciante ou
estrangeiro que renunciasse a jurisdicdo comercial perderia, de futuro, o direito de
invocar em seu favor o ius mercatorum e a jurisdicdo consular, e, em algumas cidades,
estava mesmo impedido de realizar qualquer tipo de comércio com membros da
corporagdo mercantil.

A justificacdo dada a esta eficacia extra-corporativa do direito e da jurisdigdo mercantis
€, na sua origem, uma fictio iuris, qualquer pessoa que se relacione com um comerciante
presume-se — sem possibilidade de prova em contrario — também comerciante. A seguir
configurou-se a ideia de privilégio; o direito comercial vincula qualquer pessoa em
virtude de previlegium mercaturae. A razao substancial para tal reside, de modo claro,
na ascensao politica da classe mercantil. O poder que possui na cidade permite-lhe nédo
apenas desenvolver em beneficio proprio o direito e a politica municipais, mas também,
quando o cré necessario, fundar a sua pretensdo hegemdnica na mediacdo das
instituicdes da cidade.

As fontes do ius mercatorum eram os estatutos das corpora¢es mercantis, 0 costume
mercantil e a jurisprudéncia da curia dos mercadores. Nos estatutos confluiam varios
materiais normativos: o juramento dos comerciantes — eleitos consules da corporacao -
que continham o programa do seu mandato, as delibera¢6es do conselho, formado pelos
comerciantes ancidos, e da assembleia geral dos comerciantes, e também os principios
consolidados pelo costume e pela jurisprudéncia; paralelamente, uma magistratura de
comerciantes, dita estatutaria, ocupava-se da compilacdo dos estatutos e da sua
atualizagdo. O costume nascia da constante pratica contratual dos comerciantes; as
modalidades contratuais que consideravam vantajosas convertiam-se em direito; as
clausulas contratuais transformavam-se, uma vez generalizada, no contetdo legal dos
contratos. Por altimo, os comerciantes designados pela corporagdo compunham o0s
tribunais que decidiam as controvérsias comerciais.

A expressdo ius mercatorum pertence a linguagem juridica culta; usavam-na
prevalecentemente, os glosadores como Bartolo e Baldo. A expressdo possui um

significado especial: mais do que referir-se a um ramo de direito, significa um modo



particular de criar direito. Chama-se ius mercatorum porque foi criado pela classe

mercantil, e porque regula a atividade dos comerciantes.

A Dissertacao

Nesta dissertacdo de mestrado pretendo dar alguma informagao sobre a importancia do
capital social das empresas, dos capitais proprios e das reservas e a sua repercussao na
vida social das empresas quer no plano interno quer no plano externo.

Procuro demonstrar nesta dissertacdo a importancia do capital social na vida das
empresas sem esquecer a importancia da constituicdo de reservas como forma de
garantia e solvabilidade das empresas, sem contudo referir que 0s sdcios/acionistas ao
investirem o0s seus bens, esperam obter lucros/dividendos gerados na sociedade que
constituiram.

Refiro a alteracdo ao Codigo das Sociedades Comerciais com o decreto-lei 33/2011,
sobre os valores minimos de capital social, comentando o ridiculo da exigéncia de € 1
como capital minimo por cada socio nas sociedade por quotas, fazendo referéncia a
outros paises comunitarios em que ndo exigem quaisquer valores de capital social para a
constituicdo de empresas.

O capital social é a base e o suporte do nascimento das sociedades comerciais, € com ele
gue a empresa da os seus primeiros passos. Com o seu crescimento e como desenvolver
da sua atividade vai gerando lucros que, ou sdo distribuidos pelos sdcios/acionistas ou
permanecem na empresa como garante da sua actividade.

Nem todos os lucros sdo distribuiveis, sendo que, o Cédigo das Sociedade Comerciais,
nos artigos 218°, 295° e 296°, obriga a constituicdo de uma reserva legal, sendo que, esta
reserva legal so6 podera ser utilizada desde que se verifiguem determinados pressupostos
contabilisticos.

Nem sempre as empresas tém capacidade financeira para desenvolverem a sua
atividade, ou porque o mercado ndo lhes é favoravel ou porque precisam de crescer sob
pena de ndo poderem competir no mercado da concorréncia.

Para fazer face a estas exigibilidades do mercado, recorrem a empréstimos dos socios
(suprimentos), prestacdes suplementares de capital e como garantia e prudéncia
aumentam o capital social ou através destas entradas ou atraves de incorporacdo de

reservas.



Faco referéncia ao principio da intangibilidade do capital social, as perdas do capital
social, reducgéo do capital social, ao aumento do capital social.

De forma geral, procuro destacar a importancia das reservas, quer como forma de
garantia da empresa quer como de prudéncia para eventuais situacdes de crise de
mercado.

Em termos fiscais e na tributacdo da esfera juridica das empresas e dos socios, dou
exemplos com casos praticos académicos, a contabilizacdo de alienagBes de partes
sociais quer na sujeicdo a IRS quer em termos de IRC. Exemplifico a alienacdo de
quotas adquiridas antes e depois da sujeicdo a tributacdo com a entrada em vigor do
cddigo do IRS em Janeiro de 1989.

Também com a entrada em vigor do SNC- Sistema de Normalizagdo Contabilistica, a
partir de 1 de Janeiro de 2010 através do Decreto-Lei 158/2009, de 13 de Julho, os
activos corpdreos passaram a designar-se por activos fixos tangiveis e intangiveis,
sendo que, estes activos passaram a ser objeto de revalorizacdo e 0s excedentes de
revalorizacdo sdo contabilizados numa conta de balanco (conta 59) que regista as
variacdes desses excedentes positivos ou negativo, sendo os excedentes levados a conta
dos activos fixos tangiveis e as desvalorizacdes a perdas por imparidade. Exemplifico
com casos praticos meramente académicos.

Por ultimo, e como o tema desta dissertacdo é o capital social das sociedades
comerciais, exemplifico o procedimento contabilistico da constituicdo de sociedades por
quotas, e sociedades andnimas, bem como os aumentos de capital com entradas em

numerario e em espécie ( bens imdveis).



1. Capital Social

1.1 Nogao de capital social

1.1.1 O capital social é a cifra que consta dos estatutos das empresas, necessariamente
expressa em euros, representativa da soma dos valores nominais das participacoes
sociais resultantes de entradas em dinheiro e ou espécie’.

O capital social , s6 sera modificavel através de deliberacdo que aprove alteraces aos
estatutos.

O capital inicial é determinado com as entradas dos sécios e corresponde ao patriménio
inicial, variando este consoante obtenha lucros ou prejuizos no decurso da sua atividade.
Havendo lucros, o patriménio aumenta, diminuindo quando obtenha prejuizos. Mas, 0
capital mantém-se inalteravel.

Refira-se que nem todo o excedente patrimonial apurado em relacdo ao investimento
inicial dos socios pode ser considerado lucro, mas apenas aqueles excedentes que
resultem da atividade da sociedade.

Como as entradas iniciais dos socios se refletem numa categoria especificamente
societaria que é o capital social ( que corresponde ao valor da soma dos valores
nominais atribuidos as participagdes sociais que os socios recebem em “troca” dessas
entradas), o lucro vai ser apurado por comparacao entre o patrimonio que a sociedade
tem num dado momento, liquido de dividas e encargos, e o capital social — o lucro € o
excedente que se verifica entre o valor ( contabilistico) do patriménio (liquido) da
sociedade e a cifra de referéncia que € o capital social.

Com a entrada em vigor do SNC, a partir do dia 1 de Janeiro de 2010, as entradas em
dinheiro tém que ser realizadas, dado que na conta 51 — Capital Social (conta do
balanco) da empresa, apenas deverdo constar as entradas realizadas pelos socios que
poderdo ser em dinheiro ou em espécie, diferentemente da vigéncia do POC, em que
eram consideradas todas as entradas subscritas, as ndo realizadas. As entradas néao
realizadas eram diferidas e contabilizadas na conta 25, (s6cios), como dividas a receber.
Nas sociedades por quotas e nas sociedades andnimas ndo sdo permitidas contribui¢es

de industria para as entradas de capital, nos termos dos artigos 202 n°® 1 e 277° do CSC.
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O disposto no artigo 202° n° 4 do CSC, possibilita que a realizacdo das entradas nas
sociedades por quotas sejam realizadas até ao final do primeiro exercicio econdémico e
nas sociedades anonimas, as entradas em dinheiro ndo podem ser diferidas por um prazo
superior a cinco anos, conforme o n° 1 do artigo 285° do CSC.

Podendo o valor de entradas dos socios ser superior ao valor nominal da quota ( art® 25°
n® 1 do CC.), os socios sdo em qualquer caso solidariamente responsaveis por todas as
entradas convencionadas no pacto social, Ou seja, a responsabilidade solidaria abrange
todas as entradas convencionadas ainda que parte delas ndo seja computada no capital

|2

social”’podendo subsistir o risco de sdcios que j& cumpriram com as suas entradas

serem chamados a pagar dividas de entrada alheias, ( artigo 197° n° 1 do CSC.).

Quanto as entradas em espécie, carecem de avaliacdo prévia elaborada por um ROC,
sendo que, os bens dados como entradas terdo que ser susceptiveis de poderem ser
penhorados.

Mais, o capital social € uma cifra contabilistica diferente do capital proprio. O capital
social € o elemento dos estatutos que se consubstancia numa cifra representativa da
soma dos valores nominais das participacdes sociais. Tem correspondéncia huma massa
de bens que € uma fracdo ideal do patriménio liquido destinada a cobrir o valor do
capital social nominal. Diferentemente do patrimoénio que corresponde aos
investimentos que a sociedade faz com o prdprio capital. No momento inicial da
constituicdo da sociedade, o capital social e o patrimonio sdo iguais, mas,

posteriormente o patriménio aumenta com os lucros e diminui com 0s prejuizos.

Como diz o professor espanhol BROSETA, o capital é uma cifra contabilistica *
cuyacuantia ha-de coincidir com el valor de las aportaciones realizadas méas las
prometidas por los sécios y com la suma del valor nominal de las acciones de la
sociedad”.

Ou como diz JORGE COUTINHO DE ABREU, “ o capital social apresenta-se cOmMo
um nomemiuris, como uma mera cifra que obrigatoriamente consta dos estatutos
sociais ( cfr.Art 9° n° 1 al.f) do CSC, necessariamente expressa em moeda com curso
legal em Portugal”.

Por ultimo diriamos que o capital social é considerado uma pedra angular do Direito
societario europeu, tem as funcdes de garantia, producdo ou financiamento e
organizacao.

2 Paulo de Tarso Domingues (Comentério artigo 25° C.S.C.)



1.1.2 Consagracao de um capital fixado livremente pelos socios

Com o Decreto-Lei n® 33/2011, artigo n° 1, o capital social pode ser livremente fixado
pelos sdcios. Apesar dessa liberalidade, o artigo 219° n. 3 do CSC, faz alguma limitagéo
e diz que as quotas subscritas pelos socios ndo podem ter valor nominal inferior a 1€ ¢
o valor de entrada tem de ser, pelo menos, igual ao valor nominativo das participacdes
sociais conforme dispGe o artigo 25° n. 1 e artigo 199°, al b) do CSC. Porém, continua a
existir um capital social minimo legalmente exigido, que correspondera ao produto da
multiplicag@o de 1 € pelo numero de socios, sendo de 1€ nas sociedades unipessoais por
quotas, de 2€ nas sociedades por quotas com dois socios e de 3€ nas sociedades por
quotas de trés socios e assim sucessivamente.

Para a constituicdo das sociedades andnimas, o capital minimo exigivel ¢ de €
50.000.00.

1.2 Capital social minimo

Tradicionalmente e antes da publicacdo do decreto-lei 33/2011, de 7 de Margo, o capital
social minimo exigivel para as sociedades por quotas servia como contrapartida a
limitacdo das responsabilidades atribuidas aos sécios, responsabilizando-os pela
existéncia de um fundo patrimonial como garantia dos credores da sociedade.

O valor minimo exigivel de capital social, no montante de 5.000 euros, antes da
publicacdo do decreto-lei 33/2011 de 7 de Marco, ndo tinha em conta o0 objeto da
sociedade ou o volume de negocios, sendo fortemente penalizador em situacGes de
pequenas empresas. Como exemplifica PAULO DE TARSO DOMINGUES, “se
determinado valor de 5.000€ pode ser idoneo a constituir a dita “caugcdo” para
terceiros no caso de uma mercearia, sera com certeza, para esse efeito, desadequado se
se tratar de uma siderurgia, hipermercado ou de uma fabrica de automoveis”.

J& ALEXANDRE MOTA PINTO®%defende a supressdo do capital social minimo,
invocando entre outros argumentos, que tal medida “constitui um estimulo
especialmente importante para o surgimento de empresas de prestacdo de servicos, que
praticamente ndo carecem de investimento de capital”. Aponta como exemplos o caso
dos barbeiros e electricistas que para constituirem uma sociedade por quotas teriam que

investir no minimo 5.000 euros.
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Também Paulo de Tarso Domingues diz que a exigéncia de capital social minimo de
5.000 euros, assemelha-se a um filtro com o qual se consegue afastar desse privilégio os
agentes econdmicos mais débeis, obstando assim a constituicdo imprudente e

irreflectida de sociedades de capitais.

1.2.1 Capital social minimo no ambito do direito comparado

Nalguns paises da Unido Europeia, como em Franga, foi aprovada a Loi pourl”initiative
economique, que aboliu o capital social para as S.A.R.L., em Espanha, também em
2003, criou um subtipo de SRL, a sociedad limitada nueva empresa que, embora ndo
prescindisse do capital social diminuiu o seu valor significativamente. A Alemanha, em
2008 procedeu a uma reforma importante no dmbito das GmbHque corresponde as
nossas sociedades por quotas, sendo o capital social minimo de € 1, devendo ser

aumentado com os lucros da sociedade até ao minimo de €25.000.00.

1.3 Capital proprio

O capital proprio corresponde a diferenca entre os valores do activo e os valores do
passivo da sociedade, Contabilisticamente classifica-se na classe 5 do SNC podendo
englobar as seguintes contas:

51- Capital social

52 - A¢Oes (quotas prdprias)

53 - Outros instrumentos de capital proprio

54 - Prémios de emissao

55 — Reservas

56 — Resultados transitados

57 — Ajustamentos em activos financeiros

58 — Excedentes de revalorizacéo de activos fixos tangiveis e intangiveis

59 — Outras variac¢Ges no capital proprio

Desenvolvemos algumas das contas de maior destaque como a conta de reservas,
resultados transitados, ajustamentos em activos financeiros, excedentes de revalorizagdo

de activos fixos tangiveis e intangiveis e outras variagcdes no capital proprio.



1.4 - Reservas

As reservas assumem uma funcdo preponderante no estudo do direito societario e no
seio da atividade das empresas porque permitem satisfazer as necessidades de
autofinanciamento das mesmas.

A constituicdo de reservas € um politica financeira que permite que as empresas tenham
alguma estabilidade para desenvolverem a sua atividade quer nos mercados internos

quer nos mercados externos.

Quanto a classificacdo de reservas, temos:

Reservas estatutarias
Reservas facultativas ou livres
Reservas contratuais
Reservas ocultas

Reservas legais

As empresas ao constituirem reservas ficam com alguma independéncia econdémica e
menos dependentes do crédito de terceiros. E uma politica econémica de prudéncia que
Ihes permite colmatar situacdes de crise econémica ou financeira em periodos menos
rentaveis na vida das empresas.

As reservas resultam normalmente de lucros, sejam apurados no exercicio sejam
transitados de exercicios anteriores ou, no caso previsto no art. 295.°, de excedentes de
reavaliacdo

Referimos que os excedentes de revalorizacdo foram criados com a introducdo do SNC-
que entrou em vigor em 1 de Janeiro de 2010, com o decreto-lei n°158/2009, de 13 de
Julho e veio substituir o POC — Plano Oficial de Contabilidade em que esta rubrica era
denominada de reservas de reavaliacéo.

Assim, a constituicdo de reservas sdao um imperativo para todos os gestores e
empresarios que, conscientes dos riscos da sua atividade sentem a necessidade de as
constituir como um aforro/poupanca. Deste modo, a constituicdo de reservas supde
tanto uma atividade positiva de investimento como um acto negativo de abstencdo (ndo

distribuicao)”.

* LACOME JEAN. Les reserves DansLesSocietés par actions, collection Hermes, Edition Cujas.



A constituicdo de reservas ndo tem grande relevancia para 0s empresarios em nome
individual, mas, nas sociedades por quotas e nas sociedades anénimas, é préatica corrente
a sua constituigao.

De facto, hoje, o temor por uma gestdo menos criteriosa associada as crises economicas
dos mercados nacionais e internacionais e aliada a competitividade exacerbada por parte
das vérias empresas, influenciam as medidas adoptadas pelo legislador tanto a nivel
fiscal como a nivel societario. E como forma de ajudar as empresas a encarar a
volatilidade da economia, e uma gestdo menos rigorosa que levou o legislador a
obrigatoriedade da constituicdo de reservas legais para as sociedades por quotas e
sociedades anonimas.

N&o podemos esquecer que todas as operagdes juridicas das reservas tém por base o seu
registo contabilistico na contabilidade das empresas. E no balanco societario que as
reservas sdo contabilizadas figurando no passivo do lado direito na rubrica da conta 55

fazendo parte da classe 5.

Reservas e resultados transitados.

As reservas sdo parcelas da situacdo liquida ou do capital proprio das empresas geradas
a custa de lucros que ndo foram distribuidos aos socios nem canalizados para outros
setores. Diriamos até que sao “almofadas” disponiveis para ocorrer a situa¢des de crise
financeira e de mercado e disponiveis para compensacdo do investimento feito pelos
socios caso sejam distribuidas - dividendos.

Citando ainda PAULO DE TARSO DOMINGUES E FERRER CORREIA “as reservas
sdo valores ( em principio gerados pela propria sociedade) que 0s s6cios ndo podem —
por imposicao legal ou contratual — ou nao querem distribuir”.

Também, segundo ALFONSO PINON PALLARES® « Al igual que el capital, las
reservas ,en principio, no es necessario que estén materializadas em el activo, ni que
estén representadas por uns bienes indisponibles. Por el contrario, se puede aplicar a
las reservas elconcepto de lineas idealestrazadas em el activo social que THALLER
refiriéndose al capital. Estas lineas marcanen el activo de los derechos que cada
categoria delinteressadostiene sobre el activo de la sociedad. La Ley o los estatutos
determinan estos direchos péro son las cuentas del pasivo del balance las que

aseguransusalvaguardia”.

SAlfonsoLas Reserves en Las Sociedades Anénimas, 1972, Conferacion Espanola de Cajas de Ahorros —
Madrid.



Ainda, ABILIO NETO® “a acumulagéo de reservas é, pois, um sintoma de prudente
administracdo e um indicador de que a empresa vem exercendo as suas atividades com
lucro”.

Porem, nem sempre a constituicdo de reservas é pacifica, pois impede que 0s sOcios
possam usufruir da distribuicdo de lucros ou dividendos. Compreende-se a posi¢édo dos
socios/acionistas porque o interesse deles é obterem o méximo de rendimento do
investimento efetuado. Por outro lado, as reservas dotam a empresa de um réacio de

solvabilidade e a imagem positiva perante os bancos, fornecedores, clientes.

As reservas estatutarias sdo aquelas cuja constituicdo é imposta por clausula do
contrato de sociedade, podendo ter os mais variados fins: modernizacdo de
equipamentos, compra de instalagdes, incorporacdo no capital social. O artigo 33° n° 1
do CSC, refere o limite da distribui¢éo dos lucros aos socios.

Contudo, ndo havendo imposicdo legal, nada impede que as reservas estatutarias sejam
desafetadas do fim de que se constituiram para serem distribuidas pelos socios a titulo
de dividendos ou lucros.

As reservas estatutarias ndo sdo impostas por lei tal como acontece nas reservas legais,
sdo reservas voluntarias, mas se forem clausuladas nos estatutos da sociedade, tornam-
se obrigatérias, Depende da vontade dos sdcios/acionistas a sua constituicdo ou
manutencdo aquando da elaboracdo do contrato de sociedade, podendo 0s mesmos
deliberarem sobre a retencdo de uma percentagem dos lucros para afetacdo a estas
reservas.

Porém, a alteragdo das reservas estatutarias esta sujeita aos quesitos referidos no artigo
295° do CSC, pelo fato de se verificar uma alteracdo ao contrato de sociedade. J& ndo
acontece assim quando se tratar de reservas livres em que a sua manutencao e extingdo

tém lugar desde que haja uma deliberacdo dos socios por maioria simples.

Reservas facultativas ou livres;—sdo as reservas que os socios podem, em cada ano,
deliberar constituir através da néo distribuicdo dos correspondentes lucros, sendo que, 0
relatorios de gestdo deve indicar uma proposta de aplicacdo de resultados devidamente

fundamentada, por forca do n° 5 alinea f) do artigo 66° do CSC.

®Abilio Neto — Cédigo das Sociedade Comerciais jurisprudéncia e doutrina 32 edigdo pp433 e seg



A deliberacdo sobre a constituicdo destas reservas, tem de respeitar as maiorias
previstas no n° 1 do artigo 217° do CSC para as sociedades por quotas e n° 1 do artigo
294° para as sociedades andnimas.

Os socios assim como podem livremente constituir estas reservas, podem, livremente
dar-lhes o destino que bem entenderem.

Os sdcios, em assembleia geral podem deliberar sobre a distribuicdo dos lucros e podem
deliberar sobre a constituicdo de reservas livres para além das reservas legais e
estatutarias.

N&o é necessario que a sua constituicdo esteja prevista no contrato de sociedade, basta
que a assembleia geral ordinaria assim o delibere. Do mesmo modo, 0s socios podem
dar-lIhe o destino que entenderem

Reservas contratuais - A obrigacdo de constituir reservas por parte de uma sociedade
pode resultar ainda de contratos celebrados entre elas e terceiros, nomeadamente com
entidades publicas, Bancos, investidores. O regime aplicavel a estas reservas € o que

resultar do acordo negociado com o terceiro.

Reservas ocultas - Sdo aquelas que resultam de uma subvalorizacdo de bens do activo
ou de uma sobrevalorizagdo de bens do passivo. O artigo 33° n® 3 do CSC, consagra o
principio de que as reservas ocultas ndo podem ser utilizadas para distribuicdo aos
socios. E uma solucdio que sem esforco se compreende, desde logo porque elas
contrariam as regras contabilisticas e de elaboracdo do balanco, com os quais se visa
assegurar que a contabilidade reflete uma imagem verdadeira e fiel da situacdo
patrimonial da sociedade. Ora, tal desidrato é posto em causa com as reservas ocultas,
uma vez que, neste caso, a situacdo patrimonial da sociedade, tal como é
contabilisticamente relevada, ndo é rigorosa nem exata. Por isso neste regime do artigo
33°n° 3 do CSC devera ver-se o afloramento de um principio geral que considera que
ndo é admissivel a constituicdo deste tipo de reservas e que elas ndo podem,
consequentemente, ser invocadas para quaisquer efeitos, nomeadamente para a

distribuicéo de bens pelos sécios.

Reservas legais — S0 aquelas cuja constituicdo € imposta por lei. O seu regime esta
previsto nos artigos 295° e 296° do CSC para as sociedades andnimas que também em

aplicacdo nas sociedades por quotas por forca do artigo 218° do CSC. Assim



obrigatoriamente, no final de cada exercicio, uma parcela ndo inferior a 5% do lucro
deve ser levado para a reserva legal até que o seu montante seja idéntico a 20% do
capital social. Conforme dispde o n° 1 do artigo 295 ° do CSC, se ndo houver clausula
no pacto social a permiti-lo, ndo podem o0s socios por simples deliberacdo da
Assembleia Geral afetar a reserva legal mais de 5% do lucro do exercicio distribuivel ou
de 20% do capital social, i.e., s6 0 pacto social e ja ndo uma simples deliberacdo dos
socios pode determinar a afetacdo de percentagem superiores as estabelecidas na lei.

O destino a dar a reserva legal apenas podera ser o previsto no artigo 296° do CSC,
cobertura de prejuizos ou incorporacgdo no pacto social.

A finalidade de cobertura das perdas evidencia um dos principais, se ndo o principal
objetivo da reserva legal: o de funcionar como um escudo, como uma primeira defesa
do capital social. Com efeito, havendo perdas decorrentes da atividade empresarial da
sociedade, elas poderdo afetar o capital social. Porem, a existir reserva legal, essas
perdas irdo ser compensadas e cobertas, em primeira linha, pelos bens que no ativo lhe
correspondem, pelo que esta (reserva legal), serve de almofada que apara os “golpes”
que as perdas constituem para o capital social.

Por ultimo, quaisquer deliberacdes que violem as regras de constituicao, reintegracdo ou
utilizacdo da reserva legal sdo nulas, nos termos dos artigos 56° n° 1 al d) e 69° n® 3 do
CSC ,podendo haver responsabilidade civil e até criminal nos termos do artigo 513° do
CSC, sendo responsabilizados os gerentes e administradores que contribuam para a
aprovacdo de tais deliberages’.

Também, noutros paises, existe a obrigatoriedade de constituicdo de reservas, como

exemplo citamos: Ordenamento Francés, Alemao e Italiano.

ORDENAMENTO FORMACAO LIMITES

Portugués 1/20 dos lucros anuais | Até atingir 1/5 do capital social, com
limite minimo de € 2.500.00, para as
sociedades por quotas ou uma

percentagem superior fixada nos estatutos

Francés Parte dos lucros de | Até atingir 1/10 do capital social
exercicios diminuidos

das perdas anteriores

“cfr artigos 78° e 79° do CSC JORGE MANUEL COUTINHO DE ABREU - Estudo de direito das
sociedades pp. 256 e ss.




Alemao 1/20 do resultado | Até atingir 1/10 do capital social ou uma
anual, deduzido das | percentagem superior fixada nos estatutos

perdas do ano anterior

Italiano 1/20  dos  lucros | Até atingir 1/5 do capital social

liquidos anuais

Em termos contabilisticos, e como dissemos anteriormente as opera¢cdes da constituicao
de reservas sdo registadas na contabilidade da sociedade obedecendo as quesitos das
normas contabilisticas do SNC - Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

1.6- Resultados transitados conta 56 — Esta conta regista 0s lucros ou prejuizos da
sociedade nos exercicios anteriores. Os lucros podem ser distribuidos aos sécios e
acionistas depois de deduzido os valores para reserva legal, nos termos do CSC. Se nédo
houver distribuicdo de lucros, permanecem no balanco como resultados transitados que
podem ser positivos ou negativos, conforme se trate de lucros ou prejuizos acumulados.
Na deliberacdo da assembleia geral, os resultados transitados, podem ter trés destinos:

Distribuicdo pelos socios/acionistas

Constituicdo de reservas

Permanéncia em resultados transitados.
Tratando-se de resultados transitados positivos, estamos perante uma situacao de lucros
acumulados e ndo distribuidos nem aos sécios nem transferidos para reservas.
Os lucros mais ndo sdo que os excedentes que a sociedade obtém em relacdo ao capital
investido e patrimonio inicial, correspondendo ao incremento que se deu no patriménio
da sociedade.
Mas nem todo o excedente patrimonial apurado em relagdo ao investimento inicial dos
socios pode ser considerado lucro, mas apenas aqueles excedentes que resultem do
exercicio da actividade da sociedade. A caracteristica essencial do lucro é ele ser
susceptivel de distribuicdo pelos socios. Ora, ha excedentes possiveis que a lei vincula
a uma ndo distribuicdo e que, por essa circunstancia, ndo podem ser considerados lucros
em sentido proprio: os exemplos que se podem apontar sdo as revalorizagfes de bens do
activo, as doacdes e a indemnizagdes por responsabilidade extracontratual, que, por
forca do art. 295.%, n.° 2 (aplicavel as sociedades por quotas exviart. 218.°) ndo podem




ser distribuidas por a lei Ihes impor um regime similar ao da reserva legal - dao lugar a
uma contabilizacdo como reserva indisponivel, o que impde a respectiva cobertura
Sobre esta matéria de resultados transitados e reservas, nas palavras de Doutor
CASSIANO DOS SANTOS:?

“ Nao hé identidade juridica ou contabilistica entre os lucros transitados e as reservas
livres. As reservas livres sdo uma cifra inscrita no passivo que correspondem
(contabilisticamente) a um lucro ndo distribuido pelos sécios, que pela formagdo da
reserva € retido estavelmente na sociedade, porventura com uma afectacdo a fins
determinados - a reserva assim formada tem uma caracteristica de estabilidade, o que
significa que apenas pode ser extinta (e desaparecer das contas) pelo mesmo modo por
que foi constituida, isto é, mediante uma decisdo especifica da assembleia geral no
sentido da desafectacdo, a qual tanto pode ser destinada a cobrir perdas entretanto
ocorridas como a permitir a (ulterior) decisdo de distribuir o montante correspondente
como lucros. Os lucros transitados sdo a inscricdo contabilistica de lucros néo
distribuidos, também, mas a decisdo de os transitar (em vez de os reter, constituindo
uma reserva) consiste basicamente em os sécios adiarem a decisao sobre o destino a dar
aos lucros apurados, deixando-os pendentes para serem destinados no exercicio
seguinte, com a consequéncia de que, nesse novo exercicio, quando se lhes pretenda dar
algum destino, ndo é necessaria qualquer deliberacdo de extincdo ou desafectacdo dos
lucros — na verdade, como ndo houve afectacdo estavel, ndo ha qualquer desafectacdo a
fazer, e a assembleia tem simplesmente que fazer aquilo que ndo havia feito no ano em
que os lucros se formaram, isto é tem apenas que os destinar, o que faz por deliberacdo
que decida sobre a sua aplica¢do (a ndo ser assim, continuardo pendentes, na conta de
resultados transitados). A conclusdo tem a confirmacdo da lei: ao estabelecer, no n.° 1
do art. 31.°, que a distribuicdo de lucros ou de reservas deve ser objecto de deliberacédo
da assembleia e ao especificar de seguida, no n.° 4 do art. 33.°que, em caso de
distribuicdo de lucros por desafectacio de reservas devem ser ‘‘expressamente
mencionadas na deliberacdo [de distribuicdo] quais as reservas distribuidas, no todo ou
em parte, quer isoladamente quer juntamente com lucros de exercicio”, a lei revela a
diferenca de tratamento entre lucros transitados e reservas — a especial exigéncia da lei é

estritamente cingida as reservas, sem qualquer mengéo aos lucros transitados, os quais

8 Filipe Cassiano dos Santos, “Lucros transitados, constituigio ulterior de provisdes e interesses dos
credores” (Parecer juridico), Coimbra, Setembro de 2015.



ficam em consequéncia sob a alcada do n.° 1 do art. 31.°, carecendo (apenas) de uma
deliberagéo no sentido da sua distribui¢do”. Cita ainda:
“ Nem as reservas livres nem os lucros transitados (haja ou ndo identidade entre ambas
as entidades juridicas e contabilisticas) constituem uma garantia para os credores (a
efectiva garantia destes estd no patriménio, ndo nas contas da sociedade), pelo que, s
por isso, a respectiva desafectacdo ou desaparecimento nunca poderd prejudicé-los
objectivamente - e os lucros sdo por natureza destinados a (e susceptiveis de)
distribuicdo pelos socios, e ndo a garantir credores. Ao invés, a desafectacdo das
reservas para cobrir prejuizos ou o0 desaparecimento dos lucros transitados
consubstancia uma evidente vantagem para os credores, porquanto subtrai os valores
desafectados ou retirados das contas & livre disponibilidade dos socios a que, por
natureza, todos os lucros, sejam o0s apurados no proprio exercicio, sejam o0s que vém de
exercicios anteriores e se apresentam sob a forma de reservas livres ou de lucros
transitados, estdo sujeitos — e, recorde-se, a possibilidade de os sécios distribuirem
reservas decorre expressamente do n.° 4 do art. 33.° e, por maioria de razdo (dado o seu
caracter menos vinculado e estavel), igual destino pode ser dado aos lucros transitados,
que correspondem a uma retencdo ndo estavel, por natureza. Os credores ndo tém
qualquer pretensdo juridicamente tutelada que impeca a distribuicdo de lucros, sejam
eles actuais (do prdprio exercicio), transitados ou constituidos em reservas livres”.
Transcrevemos também a posicdo de VASCO LOBO XAVIER, em texto escrito
em co-autoria com MARIA ANGELA COELHO, sobre a distinta natureza e regime das
reservas livres e dos lucros transitados. O autor esclarece com cristalina clareza o

tema®:

“Se, apds a aprovacdo do balanco anual, se concluir {...)
existirem lucros distribuiveis pelos socios, estes podem deliberar distribui-
los, de facto, ou constituir com eles reservas — denominadas entao livres
ou eventuais — ou ainda fazé-los transitar para o exercicio seguinte —
levd-los a «conta novay, para usar uma expressdo vulgar na prdtica.

Neste Ultimo procedimento véem alguns autores uma forma

especial de consfituicGo de reservas — o que se explica por serem

\/Asco DA GAMA LOBO XAVIER/MARIA ANGELA COELHO, Lucro obtido no exercicio, lucro de balango
e lucro distribuivel, cit., pag. 267.



usualmente definidas como «lucros acumuladosy, ou seja, subtraidos &
partilha pelos sécios.

Mas ndo é exacta, em bom rigor, tal maneira de conceber as
coisas. O regime dos lucros transitados ndo se identifica com o das
reservas verdadeiras e proprias. Findo o exercicio seguinte aquele cujos
lucros de balanco foram «levados a conta novay, estes irdo,
necessariamente, ou cobrir perdas eventualmente verificadas ou entdo
engrossar o quantitativo passivel de distribuicdo pelos soécios nesse
momento. E isto, note-se, sem que para o efeito se torne necessdria uma
deliberacdo ad hoc - ou, mais exactamente, se torne necessdria a
observéncia do mecanismo necessdrio a desafectacdo das reservas

verdadeiras e préprias”.

A conta de resultados transitados contabiliza-se da seguinte forma:

Debita-se

pelo prejuizo do exercicio anterior por credito da conta resultado liquido do
exercicio.

Pela aplicacdo que for deliberada para os lucros do lucro de exercicios anteriores
por crédito da conta dos socios
Credita-se

Pelo lucro do exercicio anterior por débito da conta de resultado liquido do
exercicio.

Pela deliberacdo de cobertura de prejuizos de exercicios anteriores, pelos
detentores do capital.

Pelas regularizacbes que afectam de modo positivo 0s capitais proprios da
empresa, regularizagdes essas a que se refere a nota do SNS sobre esta conta 56.

1.7- Ajustamentos em activos financeiros - conta 57
Esta conta evidencia os ajustamentos decorrentes, designadamente, da utilizacao

do método de equivaléncia patrimonial em empresas subsidiarias, associadas e

entidades conjuntamente controladas.



Quando a empresa detentora da participacdo utiliza o método de equivaléncia
patrimonial e em situacdes em que a participacdo na empresa participada reduz o capital
social ou apresente resultados negativos, deverd contabilizar esses custos e perdas
extraordinarias na conta 68.5 — Gastos e Perdas em subsidiarias, associadas e
empreendimentos conjuntos por crédito da conta 57.13- Ajustamentos em activos

financeiros decorrentes de outras variagdes nos capitais proprios das participadas.

1.8- Ajustamentos de transicao -conta 58
Esta conta regista a diferenca entre quantias atribuidas as partes de capital
correspondentes a fragdo dos capitais proprios que representavam no inicio do periodo e

as quantias que se encontravam expressas.

1.9 —Lucros ndo atribuidos- conta 5.12
Esta conta serd creditada pela diferenca entre os lucros imputaveis as
participacdes e os lucros que Ihes forem atribuidos dividendos) movimentando-se em

contrapartida a conta 56- Resultados transitados.

1.10 — Lucros decorrentes de outras variacfes nos capitais proprios das
participacoes

Esta conta acolhera, por contrapartida das contas 411 e 4113, os valores
imputaveis a participante na variacdo dos capitais proprios das participadas que nao

respeitarem a resultados.

2- Excedentes de revalorizacdo de activos fixos tangiveis e intangiveis

Com a entrada em vigor do SNC em 1 de Janeiro de 2010, as reservas de reavaliagio
definidas na vigéncia do antigo POC, passam a designar-se por excedentes de
revalorizacéo.

Estes excedentes de revalorizacdo resultam de activos fixos tangiveis e intangiveis
(licencas, patentes,) que figuravam no balango pelo seu valor histérico de aquisicéo e
que se encontravam desatualizados e desajustados.

Assim, com a revalorizacdo dos activos das empresas através deste sistema, ha uma

atualizagdo dos valores dos ativos que se encontravam desatualizados. Ha uma imagem



da realidade da empresa refletida no seu balango cujos activos sdo ajustados ao valor
real do patriménio e que constituem ganhos potenciais.

Ou seja, 0s activos sdo adquiridos por valores (custo de aquisi¢do) que ja ndo sao reais
ou por efeito da inflacdo ou do incremento dos valores de mercado, ou de eventuais
situacBes que nao permitiam a contabilizacdo a precos atuais. Exemplificamos algumas
situacGes em que houve um incremento patrimonial e a sua contabilizagdo de harmonia
com as normas contabilisticas (NCRF 6 e 7) que prevéem que: “‘somente seja um item
do activo fixo tangivel ou intangivel cujo justo valor possa ser mensurado fiavelmente
deve ser escriturado por uma quantia revalorizada, que € o seu justo valor a data da
revalorizagdo menos qualquer depreciacdo acumulada subsequentemente e perdas por
imparidade acumuladas subsequentes. As revalorizacbes devem ser feitas com
suficiente regularidade para assegurar que a quantia escriturada ndo difira
materialmente daquela que seria determinada pelo uso do justo valor a data do

balango”.

2.1- Exemplos de casos praticos meramente académicos:

Um determinado bem imovel (terreno) foi adquirido pelo preco de €20.000.00,
constando este valor no activo fixo tangivel da empresa.

Este imovel aquando da sua aquisi¢do foi considerado terreno rastico. Posteriormente
com a revisdo do PDM, foi considerado como terreno para construcdo. O seu valor de
mercado passou a ser de € 100.000.00.

Face este incremento patrimonial e como forma de corrigir este desajustamento face a

realidade do justo valor, vamos refletir no Balango o novo valor do activo conforme se

demonstra:
DEBITO CREDITO DESCRITIVO
43.1 Terreno X 58- Excedente de | Valor entre o custo de
revalorizacdo aquisicdo e o justo valor
€80.000.00 (100.000.00-
20.000.00)

Face a este exemplo, ha um incremento patrimonial que corresponde a um ganho

potencial uma vez que o imovel ndo foi alienado, estando excluido de tributagdo por




forca do disposto no artigo 21° n° lalinea b) do CIRC. Esta variacdo patrimonial
positiva somente € considerada como ganho aquando da sua alienago.

Nesta assercdo, a data da revalorizagdo, existe um passivo por impostos diferidos que
corresponde a taxa do imposto (IRC 20%) multiplicada pelo excedente de revalorizacao.
(80.000.00).

Considerando aquela taxa de 20% de IRC, o passivo por impostos diferidos é de
€16.000.00 (80.000.00*20). Este valor vai ser deduzido ao excedente de revalorizacéo.

2.11 Demonstracéo da sua contabilizagdo

DEBITO CREDITO DESCRITIVO
43.1 Terreno X 58- Excedente de | Reconhecimento do
revalorizacdo excedente de revalorizacao

No valor de 80.000.00
100.000.00- 20.000.00)

58 — Excedente de | 2742. passivos por | Reconhecimento por

revalorizacdo impostos diferidos impostos  diferidos  no
montante de 16.000.00
(20% sobre 80.000.00)

Um imdvel tem um valor liquido a data de 31 de Dezembro de 2014 de € 318.750.00,
este valor encontra-se influenciado por uma depreciagdo acumulada no valor de €
56.250.00 e um excedente de revalorizagao de € 50.000.00

De acordo com a avaliacdo do perito avaliador, a sua mensuracdo em 31/12/2014 era de
€ 250.000.00. Assim a quantia contabilizada tem que ser alterada porque o valor do

activo diminui, verificando-se uma perda por imparidade de € 18.750.00

DEBITO CREDITO DESCRITIVO
65.5 Perdas por imparidade | 43.9 — Activos fixos | Reconhecimento de perdas
em activos fixos tangiveis | tangiveis - Perdas por | por imparidade de
imparidade acumulados 18.750.00




Os excedentes de revalorizacao, anteriores reservas de reavaliacdo na vigéncia do POC,
podem ser incorporados no capital social mediante ata que delibere nesse sentido e em
qualquer periodo da atividade da empresa. Ou seja, ndo é necessario que a deliberacéo
seja depois da aprovacdo de contas e nao obedece aos quesitos do artigo 295° do CSC,
uma vez que os excedentes de revalorizacdo podem ser convertidos em capital social
independentemente dos resultados obtidos (lucros ou prejuizos). A sua incorporagdo no
capital social também ndo é passivel de qualquer tributacdo em termos fiscais.

2.2- Outras variagdes no capital proprio - conta 59

2.2.1 - Diferencas de conversdo de demonstragdes financeiras - 59.1
Inclui as diferencas de cambio da transposicdo de uma unidade operacional estrangeira
nos termos da NCRF 23.

2..2.2 — Subsidios- conta 59.3
Inclui os subsidios associados com activos que deverdo ser transferidos para a conta
7883-Imputacdo de subsidios para investimentos a medida em que forem contabilizadas

as depreciagOes do investimento a que respeitem.

3. Funcéo do capital social

3.1 -No plano interno

No plano interno, o capital social constitui um meio de financiamento da sociedade,
servira no imediato para as aquisi¢cGes de bens e servicos indispensaveis ao inicio da
actividade da empresa, conforme diz GORE, o capital social é a fonte de direitos e de
poder dentro de uma sociedade.

Citando COUTINHO DE ABREU no livro Estudo de Direito das Sociedades pag. 197,
“Com o capital social visa-se também regular a reunido de meios que permitam o
estabelecimento e desenvolvimento das actividades econdmicas que pela via societaria
se pretendem exercer, i.e., 0s bens postos em comum pelos socios dirigidos a cobertura
do capital social ndo se destinam a ficarem intactos nos cofres mas antes a serem
utilizados na instalacéo e exploracéo da actividade societaria, constituindo pois um
meio de financiamento da sociedade. Deste modo, e na medida em que visa congregar e

regular a obtencdo de meios que permitam o desenvolvimento da actividade societéria -



proporcionado a formacédo de uma estrutura de produgdo — o capital desempenha uma

1

fungdo que se pode designar por fungdo de financiamento da sociedade.”.

Principio da intangibilidade do capital social

O capital social é intangivel ,i.e., 0os sdcios ndo podem tocar no capital social, ndo pode
também haver devolucdo aos sécios dos valores com que realizaram o capital social,
este, ndo poderad ser beliscado ou diminuido, por virtude da atribuicdo de bens aos
sOcios.

O principio da intangibilidade do capital social significa que o valor do patrimoénio
liquido da sociedade ndo pode descer abaixo da cifra do capital nominal, para titular
operacdes que beneficiem os sdcios. Este procedimento visa assegurar a conservagdo do
capital real e da garantia que ele representa para terceiros.

O conceito do principio da intangibilidade do capital é diferente do principio da
efetividade, sendo que, neste principio, pretende-se que os bens que compdem o capital
social, numa acepcdo do capital social real sejam idoneos para as garantias dos créditos

de terceiros.

3.1.1 -No plano externo

No plano externo o capital social é uma figura instrumental. E funcdo de garantia, sendo
um instrumento juridico destinado a defesa e tutela dos interesses dos credores. Para
protecdo desses terceiros, o legislador adopta uma série de medidas que visam assegurar
a entrada, conservacao e existéncia efectivas de patriménio liquido da sociedade de bens
cujo valor seja pelo menos igual a cifra do capital social. PAULO DE TARSO
DOMINGUES *.

Como diz FERRER CORREIA, o capital social acaba por funcionar com um barémetro
da situacdo econdmica da sociedade

Para protecdo dos direitos dos credores, napraxi societéria, os credores poderdo exigir
garantias prestadas pelos socios, como fiangas, hipotecas, seguros de crédito. Ha aqui
uma erosdo da responsabilidade limitada, imputando aos socios a responsabilidade

pessoal pelas dividas da sociedade. Também, como ¢ dito no artigo 78°n° 1 do C.S.C, “

19 paulo de Tarso Domingues — Variacdes pag 564



o0s gerentes ou administradores respondem para com os credores da sociedade quando,
pela inobservancia culposa das disposicOes legais ou contratuais destinadas a protecéo
destes, o patrimonio se torne insuficiente para a satisfa¢do dos respetivos créditos”

H& assim uma responsabilidade extracontratual baseada na violacdo de normas de
protecdo dos credores sociais. As normas destinadas a protecéo dos credores sociais sao
as que garantam a conservacao do capital social. (artigos 31°, 34°, 220°, 236°, 317° n° 4,
346°, 513° e 514°. Do C.S.C.). Contudo, para a responsabilidade civil dos gerentes para
com os credores sociais, ndo basta a violacdo das normas, € necessario que haja uma
diminuicdo do patrimonio social que o torne insuficiente para a satisfacdo dos credores
(nexo de causalidade). Tem de haver também um dano que cause situagdes graves no
patrimdnio social e por ultimo a culpa a que se refere o artigo 78° n°.1. Esta eventual
culpa ndo € a presuncdo prevista no artigo 487° do codigo civil, cabendo aos credores a

prova da culpa.

3.2. Principio da efetividade do capital

O principio da efetividade do capital social tem subjacente o principio da conservacéo e
manutencdo de reservas essenciais a vida da empresa. Como expressa 0 artigo 35° do
CSCnosn 1le2:

1 “ Resultando das contas de exercicio ou de contas intercalares, tal como elaboradas
pelo 6rgdo de administracdo, que metade do capital social se encontra perdido, ou
havendo em qualquer momento fundadas razdes para admitir que essa perda se
verifica, devem o0s gerentes convocar de imediato a assembleia-geral ou o0s
administradores requerer prontamente a convocacdo da mesma, a fim de nela se
informar os sdcios da situacéo e de estes tomarem as medidas julgadas convenientes.”
2- Considera-se estar perdida metade do capital social quando o capital proprio da
sociedade for igual ou inferior a metade do capital social”.

Conclui-se com esta norma do artigo 35° proteger os credores através do capital social,
ndo permitindo que o mesmo se situe abaixo dum determinado limite que abranja o

patrimonio da sociedade.



3.3 Perda/reducéo de capital social

O artigo 35° n° 2 do Codigo das Sociedades comerciais define as consequéncias da
sociedade sofrer uma perda grave do capital social, i.e., sempre que o capital proprio da
sociedade for igual ou inferior a metade do capital social. Ocorrendo esta situacéo,
deverdo os gerentes ou administradores convocar de imediato uma assembleia geral no
sentido de informar os sécios da situagdo de desequilibrio patrimonial da sociedade, sob
pena de incorrerem na responsabilidade a que se refere o artigo 72° n° 1 do CSC. No
aviso da convocatoria para a assembleia, devera constar a possibilidade de os sdcios
deliberarem sobre dissolugdo da sociedade; reducdo do capital para montante néo
inferior ao capital proprio da sociedade; aumento do capital social por entradas em
dinheiro - artigo 35° n°. 3 do CSC.

Pelo incumprimento do disposto nos n° 1 e 2 do artigo 35° 0s gerentes ou
administradores da sociedade, serdo punidos com prisdo até 3 meses e multa até 90 dias,
nos termos do artigo 523° do CSC.

Quanto a eventual dissolugdo da sociedade, a mesma deve ser deliberada pelos sécios,
sendo necessario que a deliberacdo seja tomada por unanimidade nas sociedades em
nome coletivo - artigo 194° do CSC por trés quatros nas sociedades por quotas - artigo
270° do CSC e dois tercos nas sociedades andnimas artigos 386 n° 3 e artigo 383° n° 2
do CSC.

Quanto a eventual reducéo do capital social, o artigo 95° do CSC, refere que:

1. Areducédo do capital ndo pode ser deliberada se a situacao liquida da sociedade
néo ficar a exceder o novo capital em, pelo menos, 20%.

2. E permitido deliberar a reducdo do capital a um montante inferior ao minimo
estabelecido nesta lei para o respetivo tipo de sociedade. se tal reducdo ficar
expressamente condicionada a efetivacdo de aumento do capital para montante igual
ou superior aquele minimo, a realizar nos 60 dias seguintes aquela deliberacgao.

3. O disposto nesta lei sobre capital minimo ndo obsta a que a deliberacdo de
reducdo seja valida se, simultaneamente, for deliberada a transformacgéo da sociedade
para um tipo que possa legalmente ter um capital do montante reduzido.

4. A reducdo do capital ndo exonera os socios das suas obrigacdes de deliberacdo
do capital social.

Conclui-se deste normativo que a redugéo do capital social em valores que ofendam

determinados limites, é possivel desde que no prazo de 60 dias, seja deliberada a



transformacédo da sociedade para um tipo que possa legalmente ter um capital social
idéntico ao que resultou da deliberacdo de reducéo.

Mais, a reducdo do capital social, o artigo 96° do CSC vem conceder aos credores da
sociedade, alguns direitos, ou seja:

Artigo 96°

1- Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte, qualquer credor social pode, no
prazo de um més apos a publicacdo do registo de reducdo de capital, requerer ao
tribunal que a distribuicdo de reservas disponiveis ou dos lucros de exercicio seja
proibida ou limitada, durante um periodo a fixar, a ndo ser que o crédito do requerente
seja satisfeito, se ja for exigivel, ou adequadamente garantido, nos restantes casos.

2- A faculdade conferida aos credores no numero anterior apenas pode ser
exercida se estes tiverem solicitado a sociedade a satisfacdo do se crédito ou aa
prestacdo de garantia adequada, ha pelo menos 15 dias, sem que o seu pedido tenha
sido atendido.

3- Antes de decorrido o prazo concedido aos credores sociais nos numeros
anteriores, ndo pode a sociedade efetuar as distribuices nele mencionadas, valendo a
mesma proibicdo a partir do conhecimento pela sociedade do requerimento de algum
credor.

Significa assim que a reducdo de capital esta sujeita a apreciacdo dos credores que
tém o direito de proibirem a eventual distribuicdo de reservas disponiveis no caso dos

seus créditos serem colocados em risco.

4. Aumento do capital social

4.1 Havendo necessidade de financiamento para o desempenho da sua actividade
comercial ou industrial, cabe aos gerentes das sociedades por quotas e aos conselhos de
administracdo das sociedades anonimas tomar as decisGes mais adequadas para o
financiamento das suas empresas.

Mas é a assembleia e, portanto, os socios que decidem sobre o capital. Quer se trate de
aumento por novas entradas quer de aumento por incorporagdo de reservas, ha sempre

sacrificio para os socios.



4.2 Existem varias alternativas de financiamento como, recurso ao credito bancario,
alienacdo de activos ou aumento do capital social. Optando-se pelo aumento do capital
social, a sociedade passard a dispor de mais recursos para a prossecucdo da sua
actividade e existira um valor superior da massa patrimonial indisponivel aos sécios.
Além de beneficiar a sociedade, também os credores séo interessados neste

procedimento societario uma vez que tém maior garantia dos seus direitos de crédito.

4.3 O aumento de capital social implica a alteracdo dos estatutos da sociedade ou seja
tera que haver uma alteracdo ao contrato de sociedade, com aprovacdo dos sécios
reduzida a escrito. Dispde o artigo 85° do CSC “ A alteracdo ao contrato de sociedade,
quer por modificacdo ou supressao de algumas das suas clausulas quer por introducéo
de nova clausula, s6 pode ser deliberada pelos sécios, salvo quando a lei permita

atribuir cumulativamente essa competéncia a algum outro érgdo.”

4.4 Quanto aos requisitos da deliberagdo do aumento do capital, como, entrada de bens;
aumento por incorporacdo de reservas e aumento das participac@es sociais dos sécios,
terdo que obedecer aos quesitos os artigos 87°, 89°,91° e 92° do CSC.

Também as deliberacfes de alteracdo aos estatutos — aumento do capital social - devem
ser tomadas por maioria de trés quartos dos votos correspondentes ao capital social —
Artigo 265°/1 do CSC, quanto as sociedades por quotas e por dois tercos dos votos
emitidos artigo 386° /3 do CSC para as sociedades andnimas.

Nas sociedades an6nimas, 0 aumento de capital pode também ser aprovado pelo 6rgao
de administragdo, desde que as entradas sejam em dinheiro e o contrato de sociedade
assim o permita, ou seja desde que expressamente o autorize; que fixe o valor maximo
do aumento; fixe o prazo ndo superior a 5 anos durante o qual a autorizacdo possa ser

exercida e que indique os direitos conferidos as acoes.

4.5 Se for aprovada a proposta do aumento de capital, a deliberacdo tem de referir os
requisitos do n°1 do artigo 87°do C.S.C.:

A modalidade do aumento de capital

O montante do aumento do capital;

O montante nominal do aumento do capital;

O montante nominal das novas participagoes;

A natureza das novas entradas;



O agio, se houver;
Os prazos dentro dos quais as entradas devem se efectuadas;
As pessoas que participardo nesse aumento.
Também, por forca do n° 3 do artigo 87° do CSC, ndo pode ser efetuado qualquer
aumento de capital sem estarem vencidas todas as prestacfes anteriores dos socios.
Quanto ao aumento de capital por incorporagdo de reservas, existem limites, ou seja, ha
valores que sdo intangiveis, ou seja as chamadas reservas legais que ndo podem ser
beliscadas. O artigo 218° e 295° do CSC define a obrigatoriedade da constituicdo de
uma reserva legal, sendo que o valor da mesma nao pode ser inferir a € 2.500 nas
sociedades por quotas e a uma percentagem ndo inferior a vigésima parte dos lucros d
sociedade até que a reserva atinja a 5% parte do capital social. No contrato de sociedade
podem fixar-se percentagem e montante minimo mais elevados para a reserva legal - n°
1 do artigo 295° do CSC.
A reserva legal s6 pode ser utilizada para
a) Cobrir a parte do prejuizo acusado no balanco do exercicio que ndo possa ser
coberto pela utilizacdo de outras reservas;
b) Para cobrir a parte dos prejuizos transitados do exercicio anterior que nao
possa ser coberto pelo lucro do exercicio nem pela utilizacdo de outras
reservas;

c) Para incorporacdo no capital.

4.2 Entradas para o aumento capital social

4.2.1 O conceito de entradas dos socios para a sociedade esta definido no n° 1 do artigo
20 do Cddigo das Sociedades Comerciais, sendo as mesmas em dinheiro ou em bens
susceptiveis de penhora ou, nos casos das sociedades em comandita e sociedades em
nome colectivo, com industria. As entradas em inddstria, ndo sdo permitidas nas
sociedades por quotas (artigo 202° n® 1 ) nem nas sociedades andnimas artigo 277° n°. 1
do C.S.C.

4.2.2 Quanto ao aumento de capital por incorporacdo de reservas, o artigo 91° do CSC
define os critérios exigidos, sendo que, este procedimento ndo altera o patriménio da
sociedade, ndo ha quaisquer entradas ou realizagBGes pelos socios, mas, tdo somente a

transferéncia das reservas para o Capital Social - conta 51 do balango. E uma transacéo



gratuita e meramente de natureza contabilistica, uma vez que os valores ja faziam parte
do patrimonio social e ndo trazem novos meios de acdo para a sociedade.
Dispbe também o n° 3 do artigo 91° do CSC que para a sociedade aumentar o capital
social por incorporacdo de reservas, é necessario que estejam ja vencidas todas as
prestacOes do capital, inicial ou aumentado isto para evitar que haja quotas ainda nao
inteiramente pagas.
Mais, o aumento de capital por incorporagdo de reservas pode ser feito a custa de
reservas legais e de reservas livres. As razdes que levam as sociedades a aumentar o
capital social, sdo, designadamente:
Exigéncia de entidades financeiras para concessao de financiamentos;
Obrigatoriedade em concursos publicos que exigem valores de capital minimo;
Evitar a distribuicdo de reservas;

Limitar o valor dos dividendos a distribuir.

4.2.3Procedimentos para aumento de capital por incorporaco de reservas

O procedimento inicia-se com o pedido de registo de aumento de capital por
incorporacdo de reservas que deve ser acompanhado da ata que serviu de base a
deliberacdo. Essa ata servira para a elaboracédo de uma outra ata ou escritura publica que
titularda o aumento de capital. O registo da operacdo devera ser efetuado na
Conservatoria do Registo Comercial sob pena de ineficacia perante terceiros. O prazo
do registo na Conservatoria é de dois meses nos termos do artigo 15° n® 2 do Cadigo de
Registo Comercial.

4.2.4 Em relacdo as entradas feitas em dinheiro, procedimento que mais beneficia no
imediato as disponibilidades das empresas, estas ndo necessitam de qualquer valoracao,
contudo, a realizacdo das entradas em dinheiro podem ser deferidas, mas tém que ser
entregues até ao final do primeiro exercicio econdmico nos termos do artigo 202° para
as sociedades por quotas e diferidas em 70% para as sociedades andnimas nos termos
do artigo 277° n° 2 do CSC.

4.2.5 As entradas em espécie devem ser integralmente efetuadas até ao momento da
celebracdo do contrato ou da deliberacdo do aumento de capital, diferentemente das

entradas em dinheiro. Destaque-se que o legislador no artigo 20° alinea a) do C.S.C.,



exige que os bens dados como entradas ou aumentos de capital, deverdo ser bens
susceptiveis de penhora nos termos do artigo 735° do Cddigo de Processo Civil,
facilitando eventuais instauragfes de agOes executivas por parte dos credores. N&o tém
assim cabimento como bens penhoraveis, outros valores de activos intangiveis, como
“carteiras de clientes”; knowhow”; patentes; marcas; mas, com a entrada do S.N.C,
estes bens intangiveis passam a ser contabilizados na contabilidade das empresas razéo
porque deveria ser alterado o Codigo das Sociedades Comerciais por forma a englobar
estes bens uma vez que sdo bens passiveis de valoracdo apesar de ndo serem bens

penhoraveis.

4.2.6 As entradas em espécie, diferentes das entradas em dinheiro devem ser objeto de
um relatdrio elaborado por um revisor oficial de contas (artigo 28°n° 1 do C.S.C.) Este
relatorio devera ser elaborado por um ROC sem interesses na sociedade, designado por
deliberacdo dos sdcios na qual estdo impedidos de votar os sécios que efetuam as
entradas. No relatdrio deve: descrever os bens, identificar os seus titulares e o revisor
que o tenha elaborado “ndo pode, durante dois anos contados da escritura da
sociedade, exercer quaisquer cargos ou fungdes profissionais na mesma sociedade
ouem sociedades em relacdo de dominio ou de grupo com aqueles” ( artigo 28° n° 2 do
C.S.C).

4.2.7 Os critérios de avaliacao utilizados deverdo ser os correspondentes ao “ justo valor
“, que se encontra definido nas Directrizes Contabilisticas NCRF 12. ““ Justo valor é a
quantia pela qual um bem ou servico poderia ser trocado entre um comprador
conhecedor e interessado e um vendedor nas mesmas condi¢cdes numa transacao ao seu
alcance”

O SNC, define 0 justo valor” como a quantia pela qual um activo poderia ser trocado
ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso, numa transacao

em gue nao exista relacionamento entre elas".

4.2.8 Alguns autores como Rogério Fernandes Ferreira, criticam o “justo valor”,
considerando que o justo valor conduzira a inscrever na contabilidade elementos
demasiado fluiveis, alheios a posses e de probabilizagdo muito hipotética. Também
Antonio Lopes de Sa diz que a aplicagdo do denominado justo valor é porta aberta ao

subjetivo, a aludida “volatilidade”, a danc¢a dos lucros e perdas pelos ajustes, esta tdo



ardilosamente executada pelos especuladores. Jodo Duque diz que o justo valor € a
forma mais lucida e transparente de divulgar o que temos e o que valemos. Ele obriga a
divulgacdo da verdade, aumenta a exigéncia técnica dos TOC, dos auditores e
analistas. Aumenta a responsabilidade do técnico. Por muito que o justo valor esteja
errado, ele sera seguramente mais justo e mais préximo do certo do que os valores

historicos que se registam em balanco.

4.2.9 Na minha opinido, devo dizer que o chamado justo valor como uma das bases de
mensuracdo do SNC, além das outras possiveis: custo historico; custo corrente; valor
realizavel; valor presente, tem reflexos positivos na contabilidade empresarial. Por um
lado, o “justo valor”, atualiza os valores dos bens com o0s valores do mercado
concorrencial, corrige os valores de bens que na contabilidade estavam totalmente
depreciados mas que ainda tém um periodo de vida atil consideravel. Como diz Jodo
Duque, é a forma mais Ilcida e transparente de divulgar o que temos e o que valemos.
Veja-se por exemplo o caso dos créditos duma empresa insolvente dados para a entrada
do capital social. Facilmente se depreende que o justo valor ndo sera o valor
contabilistico uma vez que sera dificil reavé-lo, aqui, o justo valor serd o valor
realizavel, valor possivel de ser recebido.

Parece-me assim que o método de mensuracdo pelo justo valor € o que melhor se
enquadra para valoracdo das entradas de bens em espécie no capital das sociedades.
Quanto ao tempo das entradas em espécie, terdo que ser integralmente realizaveis até ao
momento da celebracdo da alteracdo do contrato de sociedade ou do registo por escrito,
do aumento do capital, conforme dispdem os artigos 26° e 89.° do C.S.C.

Aceita-se esta disposicdo do legislador pelo fato do valor dos bens poderem ser
diferentes na altura da celebracdo do contrato ou numa fase posterior. O bem tem hoje
um valor, amanhd podera ter um valor diferente. O diferimento incorreria em situagdes
que poderiam desajustar o valor real do bem.

Destaque-se a exigibilidade do S.N.C. quanto a contabilizacdo das entradas em espécie,
sendo que, apenas deverdo constar na conta “Capital Social”, as entradas realizadas
pelos sécios, ou seja o valor dos bens efetivamente entregues a sociedade.

As entradas em espécie de bens imoveis para a realizacdo do capital social tém alguns
constrangimentos. Além de serem passiveis de avaliacdo por um ROC conforme
referimos, sendo que este deve elaborar um relatério desses bens, descrevendo e

identificando os seus titulares e procedendo a avaliagdo dos bens imoveis para se



determinar se os valores encontrados atingem ,ou ndo, o valor nominal da parte do
capital que o sdcio deve realizar.

Existe ainda a sujeicdo destes imoveis a Imposto Municipal sobre as Transmissoes
Onerosas (IMT), da responsabilidade da sociedade incorporada.

Na esfera juridica do sécio poderd haver lugar a tributacio em IRS devido pela
alienacdo / transmissdo dos bens imdveis, desde que se verifique a sujeicdo a Imposto
de Mais Valias.

Porém, quando um empresario em nome individual ou um profissional liberal pretende
transformar a forma de exercicio da sua atividade e assumir a forma societaria, a
constituicdo da nova sociedade utilizando todo o seu patriménio afeto & atividade
individual (para a realizagdo do capital), € a Unica forma de beneficiar de um regime de
neutralidade fiscal.

Conforme disp6e o n°l alinea a) do artigo 38° do CIRS quanto as entradas de
patrimonio para a realizag¢do do capital de sociedade, “ ndo ha lugar ao apuramento de
qualquer resultado tributavel por virtude da realizacdo de capital social resultante da
transmissdo da totalidade do patriménio afeto ao exercicio de uma atividade
empresarial e profissional por uma pessoa singular, desde que, cumulativamente, sejam
observadas as seguintes condigoes:

a)A entidade para a qual € transmitido o patriménio seja uma sociedade com
sede e direcdo efetiva em territorio portugués ou, sendo residente noutro Estado
membro da Unido Europeia ou do Espaco Econdmico Europeu, neste Gltimo caso desde
que exista intercambio de informacgdes em matéria fiscal, o patriménio transmitido seja
afeto a um estabelecimento estavel situado em territério portugués dessa mesma
sociedade e concorra para a determinacdo do lucro tributavel imputavel a
estabelecimento estavel.

A sociedade também beneficia da neutralidade fiscal por forca do artigo 86° do CIRC,
nomeadamente quando refere que os bens que constituem o ativo e passivo do
patrimonio objecto de transmissdo devem continuar, para efeitos fiscais, a ser
valorizados pela sociedade para a qual se transmitem. Ou sejam os bens séo valorizados

pelo mesmo valor gque tinta na contabilidade do empresario em nome individual.



4.2.10 Valores de entradas de capital

Considerando que ndo é exigivel valor minimo para a realizacdo do capital social, nas
sociedades por quotas, a ndo ser a exigibilidade do valor da quota de 1 euro - artigo 219°
n°® 3 do C.S.C. € sem margem de davida um erro do legislador.

Uma sociedade precisa de liquidez imediata para fazer face aos seus compromissos
com o inicio de atividade, com encargos de constituicdo, com despesas correntes de
instalacdo. Ora, o valor das entradas em dinheiro para o capital social era uma forma de
financiamento a curto prazo da empresa. E evidente que nada impede os sécios de
entrarem para o capital social com valores diferentes, valores necessarios a tesouraria da
empresa, contudo, parece-me que este procedimento em nada abona a favor do
legislador.

Diria ainda que deveria ser obrigatdria que as entradas dos socios para a realizacdo do
capital social fosse no minimo de € 5.000.00, por cada socio e que 50% desse valor
deveria ser depositado numa instituicdo bancéaria e somente levantado por situacdes
graves de tesouraria.

Ja quanto as sociedades anonimas concordo com a exigéncia do capital social minimo
de 50.000.00 euros, por forca do disposto no artigo 276°. do C.S.C.

5.Entradas com suprimentos/ prestagdes suplementares de capital

5.1 Suprimentos

As entradas com suprimentos ou prestacfes suplementares para aumento do capital
social, diferenciam-se por os suprimentos constituirem financiamentos de carécter
oneroso e as prestacGes suplementares consubstanciam entrega/transferéncia de meios

financeiros para a sociedade sem a correspondente contraprestacao.

Os suprimentos sdo empréstimos feitos pelos socios a sociedade com o objetivo de
financiar a empresa. Ao transferirem-se para a sociedade através da conversao em
capital o sécio deixa de ter um crédito para ter mais uma participagdo social no capital
da empresa. Este procedimento beneficia a sociedade que assim valoriza os seus activos
e deixa de ter uma divida para com o socio.

Externamente e perante 0s seus credores, este comportamento aumenta a solvabilidade

da empresa, aumenta 0s capitais proprios e diminui o valor do passivo.



Nem sempre a figura de suprimentos é pacifica, porque nalgumas situacdes e nas
sociedades por quotas em que os socios tém alguma relacdo familiar, os suprimentos
ndo correspondem a realidade, sdo opera¢des simuladas, servindo para cobertura dos
saldos negativos de caixa, originados por rendimentos ndo contabilizados, ou seja
provenientes de vendas ou servicos feitos no mercado paralelo. Situacdo que origina
saldos negativos da conta 11- Caixa e que 0s suprimentos vém colmatar embora
somente em termos virtuais.

Como forma de tributar esta situacdo, foi aditado ao artigo 89-A da LGT- Lei Geral
Tributéria o n° 5 que tributa em 50% os suprimentos e empréstimos feitos pelos socios
desde que ndo justifiguem a sua proveniéncia, isto porque ndo fazia sentido que 0s
socios emprestassem dinheiro (suprimentos) a sociedade sem que demonstrem a sua
proveniéncia, evidenciando um comportamento duvidoso que atras ja referi.
Consequentemente, a ndo comprovacdo da proveniéncia dos suprimentos e dos
empréstimos feitos pelos socios podera ser tributado como manifestacGes de fortuna
conforme dispde 0 n° 4 do artigo 89-A da LGT, que transcrevemos em parte: “H& lugar
a avaliacdo indireta da matéria coletavel quando falte a declaracéo de rendimentos e o
contribuinte evidencie manifestacdes de fortuna constante da tabela prevista no n° 4 ou
quando o rendimento liquido declarado mostre uma desproporg¢ao superior a 30% para

menos, em relagdo ao rendimento padrdo resultante da referida tabela”:

Suprimentos e empréstimos feitos no ano de valor igual ou superior | 50% do valor anual com
a € 50.000.00 rendimento padrdo

Na generalidade, ndo se justica que os sécios emprestem dinheiro a sociedade, isto
porque os soOcios constituiram a sociedade com o objetivo de obterem resultados
liquidos positivos da mesma ou sejam para beneficiarem dos lucros das entradas e
participacOes que realizaram.

E evidente que por uma questdo de tesouraria ou como alternativa a financiamentos
externos é positivo para a sociedade o recurso a suprimentos, pois normalmente ndo
vencem juros de mora e ha uma maior flexibilizacdo quanto aos prazos de pagamento.
Como critica, sou da opinido que os suprimentos feitos pelos socios em montantes
avultados, deviam ser justificados quanto a sua proveniéncia, exigindo-se sempre o

consequente meio financeiro ou seja a confirmacao dos meios monetarios envolvidos no




empréstimo (cheques, depdsitos bancarios) e ndo tdo somente a sua contabilizagédo
empresarial. De contrério estamos perante situagdes que evidenciam as chamadas
“vendas por fora”. Como forma de “colmatar” esta situagdo perante os credores, a
melhor forma é sem divida a conversao dos suprimentos em capital social

A contabilidade revela solvabilidade, mas na vida real a empresa pode estar em situacéo

deficitaria originada pelos irregulares comportamentos contabilisticos.

5.2 Quanto as prestacdes suplementares de capital

As prestacOes suplementares de capital revestem a natureza de operagdo financeira
gratuita, ndo carecem de quaisquer procedimentos ou de avaliacdo externa, limitando-se
a conversdo e transferéncia dos valores existentes em prestacfes suplementares para a
conta 51 — Capital Social. Estas ja fazem parte integrante do capital préprio, o que nédo
acontece com 0s suprimentos.
Ndo h& alteracbes ao patriménio da sociedade, simplesmente deixam de estar
contabilizados como prestacfes suplementares para aumentarem o valor do capital
social.
As prestacdes suplementares de capital diferem dos suprimentos, por um lado porque s6
podem ser contabilizadas operagdes suplementares desde que o pacto social o preveja
enguanto os suprimentos ndo carecem de qualquer convencao ou contrato, sendo livre o
empréstimo dos socios a sociedade. As prestacfes suplementares de capital sdo
reguladas pelos artigos 210° a 213° do CSC, sendo que, o n° 2 do artigo 210 determina
que as prestacOes suplementares tém sempre dinheiro por objeto. Segundo varios
juristas, sdo entradas de soOcios que revestem obrigatoriamente carater pecuniario.
Contudo, quando 0s suprimentos ndo cumpram com estes requisitos, existe uma
corrente entre Revisores Oficiais de Contas que defende que, desde que a ata expresse a
rentncia dos s6cios ao reembolso dos suprimentos efetuados com o objetivo claro de se
proceder a prestaces suplementares de capital, a operacdo € legal. Também pode
acontecer que os suprimentos sejam reembolsados aos sécios e depois transformados
em prestacoes suplementares.
Conforme consta no n° 3 do artigo 210° do CSC, o contrato de sociedade que permita
prestacOes suplementares fixara:

a) O montante global das prestag0es suplementares

b) Os socios que ficam obrigados a efetuar tais prestacoes;



c) O critério de reparticdo das prestacdes suplementares entre os socios a elas
obrigados
Nos termos do n°4 do mesmo artigo, a mencao referida na alinea a) do nimero anterior
é sempre essencial; faltando a mencdo referida na alinea b), todos os socios sdo
obrigados a efetuar prestacdes suplementares; faltando a mencéo referida na alinea c), a
obrigacgdo de cada socio é proporcional & sua quota de capital.
A estipulacdo de prestacdes suplementares no pacto social pode ser originaria ou

superveniente, ou seja desde que o acto social seja alterado.

6- Enquadramento fiscal

Em termos fiscais, os aumentos de capital social estdo sujeitos a tributacdo em imposto

do selo e eventualmente em imposto sobre transmisséo de imoveis.

6.1 Na sociedade

As entradas em dinheiro para aumento de capital ndo estdo sujeitas a imposto do selo
Quanto as entradas em bens imoveis estdo sujeitos a IMT- imposto municipal sobre a
transmissdo de imdveis nos termos do artigo 17° do Codigo do Imposto Municipal
Sobre a Transmisséo de Imoveis sendo de 6,5%, para a transmissdo de prédios urbanos
ndo destinados a habitacdo e 5% para a transmissdo de prédios rusticos.

O imposto do selo devido é da responsabilidade da sociedade que beneficiou com a
transmissdo dos bens imdveis.

Refira-se que os valores patrimoniais s&o os valores constantes nas matrizes (artigo 13°
do CIMT) e prevalecem sobre os valores declarados na escritura de constituicdo ou
aumento de capital desde que superiores a estes.

As operacOes referentes ao aumento de capital, ndo sdo tributadas em IRC conforme
alinea a) do n°1 do artigo 21 do C.I.LR.C., sendo uma das excepcles as variacdes

patrimoniais positivas ndo reflectidas no resultado liquido do exercicio.

6.2 Nos socios

Na esfera juridica dos socios, ha uma transmissao de propriedade, os s6cios transmitem
0s bens imdveis para a realizacdo ou aumento de capital social, sendo que, poderao estar
sujeitos a tributacdo em IRS categoria G, desde que o valor da transmisséo seja superior

ao valor de aquisicéo.



6.3 Alienacao de partes sociais

6.3.1 Tributacdo em IRS

Os rendimentos provenientes da alienacdo onerosa de partes sociais, incluido a sua
remicdo e amortizagdo com reducdo de capital e de outros valores mobiliarios, bem
como a extingdo ou entrega das partes sociais das sociedades fundidas, cindidas ou
adquiridas no ambito de operacbes de fusdo, cisdo ou permutas de partes sociais,
enquadram-se na categoria G do IRS, conforme alinea b) do n° 1 do artigo 10° do
Cddigo do Imposto Sobre o Rendimento de pessoas Singulares.

Refira-se que, em conformidade com o artigo 5° do Decreto-Lei 442-A/88, de 30 de
Novembro, as mais valias resultantes da alienacdo de quotas e a¢bes que tenham sido
adquiridas antes da entrada em vigor do Codigo do IRS (1989), ndo estdo sujeitas a este
imposto.

Nos termos do n° 1 do artigo 43° do CIRS, para determinacdo da matéria colectavel, o
valor dos rendimentos qualificados como mais valias, é o correspondente ao saldo
apurado entre as mais valias e as menos valias realizadas no mesmo ano
independentemente de se tratar de alienacdo de quotas ou agOes. Este saldo quando
respeitante as transmissoes a que se refere a alinea b) do n° 1 do artigo 10° do Cédigo do
IRS, relativo a micro e pequenas empresas ndo cotadas nos mercados regulamentado ou
ndo regulamentado da bolsa de valores, quando esse saldo for positivo, é considerado
em 50% do seu valor, por forca do disposto no n° 3 do artigo 43° daquele diploma. As
micro e pequenas empresas estdo definidas no Decreto-Lei n® 372/2007, de 6 de
Novembro. Também. O IAPMEI tem uma definicdo das micro e pequenas empresas,
sendo que, considera-se micro empresa aquela que emprega menos de 10 pessoas e cujo
volume de negdécios anual ou balan¢o anual ndo exceda 2 milhdes de euros. Pequena
empresa a que emprega menos de 50 pessoas e cujo volume de negdcios anual ou
balango total ndo exceda 10 milhdes de euros.

Refere ainda os n°s 1 e 2 do artigo 43° do IRS que o saldo dos rendimentos qualificados
como mais valias referentes as transmissdes efetuadas por residentes , previstas nas
alineas a), c) e d) do n° 1 do artigo 10° & apenas considerado em 50%., ou seja a
alienacdo onerosa de direitos reais sobre imdveis e afetacdo de quaisquer bens do

patrimonio particular a atividade empresarial e profissional exercida em nome



individual pelo seu proprietario; alienacdo onerosa da propriedade intelectual ou
industrial ou de experiéncia adquirida no setor comercial , industrial ou cientifico,
quando o transmitente ndo seja o seu titular originario e ainda a cessdo onerosa de

posicBes contratuais ou outros direitos inerentes a contratos relativos a bens imoveis.

Na determinacdo da mais valias, considera-se a diferenca entre o valor de aquisigéo e o
valor de realizacdo. Ao valor de aquisicdo sdo acrescidas as despesas necessarias e
efetivamente praticadas alienacdo, conforme determina o artigo n° 51 n° 1 alinea b) do
IRS. Nao tem aplicabilidade neste calculo, o coeficiente de desvalorizacdo da moeda,
como acontece com alienagdes de elementos dos ativos fixos tangiveis da sociedade.

O saldo apurado, quando positivo, é passivel de tributacdo em IRS nos termos do artigo
10° n° 1 alinea b) do CIRS, devendo ser declarado na declaracdo modelo 3 de IRS
categoria G no ano seguinte ao da alienacdo, ou optar pela tributacdo autbnoma nos
termos do artigo 72° n° 4 do Cddigo do IRS. A tributacdo autbnoma tem uma taxa (taxa
liberatdria) de 28%, sendo reduzida a metade no caso de se tratar de aliena¢Ges de partes
sociais de micro ou pequenas empresas a que nos referimos anteriormente.

Conforme se refere, a alienacdo de partes sociais cuja aquisicdo foi efetuada antes de
1989, ndo € tributada, contudo, se a participacdo foi acrescida com incorporacdo de
reservas, jd ha lugar a tributacdo embora que parcialmente. JA ndo € assim se a

participacdo foi acrescida com suprimentos ou participacdes suplementares.

Exemplo:

O s6cio X tem uma participacdo social no montante de € 50.000.00 na empresa
B que adquiriu antes de 1989. Vai vender essa participagdo em 2015, por €120.000.00
No periodo entre a aquisicdo, a participacdo ndo foi valorada por incorporacdo de
reservas, logo a alienacdo ndo é sujeita a Mais Valias nos termos do artigo 10° n® 1 do
IRS.

O s6cio Z, tem uma participacdo social no montante de €50.000.00 na empresa
C, que adquiriu antes de 1989 e que vai vender em 2015 por €100.000.00 A
participacdo foi valorada por aumento de capital social por incorporagdo de prestactes
suplementares, ficando a participagdo em € 75.000.00 Também beneficia de isengdo

porque os aumentos de capital por incorporagdo de prestacOes suplementares ndo sao



tributaveis em IRS. Da mesma forma que nédo ha tributacéo se a valorizacdo ocorrer por

aumento de capital com suprimentos.

O socio Y, tem uma participacdo social no montante de € 20.000.00 na empresa D que
adquiriu em 2005. Vai vender essa participacdo em 2015 por €100.000.00. Sera
tributada pela diferenga, ou seja por €80.000.00. Pode optar pela taxa liberatéria de 28%
ou 14% na caso de micro ou pequenas empresas ou optar pelo englobamento na
declaracdo de IRS modelo 3 anexo G, sendo tributado em 50% do valor da diferenca

entre a aquisicao e a venda.

O s6cio A, tem uma participagdo social no montante de € 10.000.00 na empresa E que
adquiriu antes de 1989. Vai vender essa participagdo em 2015, por € 100.000.00. Em
2006, houve um aumento de capital por incorporacdo de reservas sendo que a
participacdo foi valorizada em € 50.000.00. Nesta situacdo e porque se verificou um
aumento de capital por incorporacdo de reservas, ha uma tributacdo parcial da alienacdo
apesar da aquisicdo se verificar antes de 1989. Ou seja é tributada parcialmente pelo
facto da valorizacdo ter sido efetuada em data posterior a 1989 e por incorporacdo de

reservas.

6.3.2 Tributacdo em IRC

Com a reforma do IRC- Imposto Sobre 0 Rendimento de Pessoas Coletivas, verificou-se
a introducdo de um regime participation exemption de carater universal que desonera a
tributacdo de dividendos e de mais valias relativas a transmissao de partes do capital.

Determina o artigo 51-C do IRC, que ndo concorrem para a determinacdo do lucro
tributavel dos sujeitos passivos de IRC com sede ou direcdo efetiva em territorio
portugués as mais e menos valias realizadas mediante transmissdo onerosa, qualquer
que seja o titulo por que se opere e independentemente da percentagem da participacédo
transmitida, de partes sociais detidas ininterruptamente por um periodo nédo inferior a 24
meses, desde que, na data da respetiva transmissao, se mostrem cumpridos 0s requisitos
ja referidos, previstos nas alineas a), ¢) e ) do n° 1 do artigo 51° bem como o requisito

previsto na alinea d) do n° 1 ou no n° 2 do mesmo artigo.



Tém também enquadramento, as mais e menos valias realizadas com outros
instrumentos de capital prdprio associadas as partes sociais como as prestacdes
suplementares de capital.

Também se aplica este normativo as mais valias e menos valias resultantes da
transmissdo onerosa de partes sociais e de outros instrumentos de capital proprio no
ambito de operaces de fuséo, cisdo, entrada de ativos ou permuta de partes sociais néo
abrangidas pelo regime de neutralidade fiscal prevista no codigo de IRC.

Este regime ndo se aplica as mais vaias e menos valias realizadas mediante transmissao
onerosa de partes sociais quando o valor dos bens imoveis ou dos direitos reais sobre 0s
bens imdveis situados no territorio portugués, com excecdo dos bens imdveis afetos a
uma atividade de natureza agricola, industrial ou comercial que ndo consista na compra
e venda de bens imdveis, represente, direta ou indiretamente, mais de 50% do ativo.

No calculo das mais valias, acresce ao valor de aquisi¢cdo as entregas dos socios para
cobertura de prejuizos e deduz-se ao valor de aquisicdo 0os montantes entregues aos
socios por reducdo do capital.

6.3.2.1- Calculo da mais/menos valias

MV/mn = VR- (VA+ DAL)
Sendo:

MV — Mais Valia

mn - Menos valia

VR — Valor de realizacao

VA —Valor de aquisicao

DAL — despesas com a alienacéo

6.3.3 Tributacdo da Partilha na Liquidacéo da Sociedade

Com a aprovagdo do Orgamento de Estado para 2014 e com a nova reforma de IRC, as
regras de tributacdo de partilha foram alteradas, Assim, o resultado da partilha passou a
considerar-se como rendimento de mais ou menos valia.

Em sede de IRC, é sempre tributavel a ndo ser que esteja abrangida pelo regime de

participation exemption.



Em sede de IRS, os rendimentos provenientes do resultado da partilha de sociedades
obtidos a partir de 1 de Janeiro d 2014, passaram a estar enquadrados na alinea b) do n°
1 do artigo 10° do codigo de IRS.

Refira-se também que as menos valias das partes sociais ndo sdo dedutiveis quando

permanecerem na titularidade do sujeito passivo por periodo inferior a 4 anos.

7. Contabilizacéo do capital social

O capital social é uma conta do passivo, constando no lado direito do balanco. O
lancamento na contabilidade € feito através dos seguintes langcamentos contabilisticos:

Constituicdo de uma sociedade por quotas

Constituicdo da sociedade X, Ld?,,

DEBITO CREDITO DESCRITIVO
26- Sécios 51- Capital Constituicdo da Sociedade
X, Ld?, com o capital social
de €10.000.00
11- Caixa 26. Socios Realizagéo da entrada do

socio Joaquim...... €
5.000.00
Realizacdo de entrada do
socio Manuel ..€5.000.00




Constituicdo de sociedade anénima

DEBITO CREDITO DESCRITIVO

26- Acionistas Capital social Valor do capital social da
sociedade X, SA € 50.000.00

11- Caixa 26- Acionistas Valor da realizacéo de entrada dos
acionistas:
Jodo € 10.000.00
Joaquim € 10.000.00
Maria € 10.000.00
Joana € 10.000.00

Zacarias € 10.000.00

Aumento de capital social com entradas em dinheiro

DEBITO CREDITO DESCRITIVO
26- Sécios 51 Capital Social valor do aumento de capital
social € 20.000.00
11- Caixa 26 SOcios Valor de entrada do sécio

Joaquim € 10.000.00
Valor de entrada do sécio
Manuel € 10.000.00




Aumento de capital social com bens imdveis

DEBITO

CREDITO

DESCRICAO

26- Sécios

51-Capital social

Valor correspondente a
entrada dos sécios Manuel
e Joaquim € 30.000.00

43- Activos fixos tangiveis

26-Sécios

Valor do imével dado para
realizacdo de entrada do
so6cio Manuel € 15.000.00
Valor do imdvel dado para
a realizacdo de entrada do
socio Joaquim € 15.000.00




CONCLUSAO

Este trabalho sobre o capital social abrangeu de uma forma geral e sucinta toda a
dindmica processual, juridica, fiscal e contabilistica desde a constituicdo de uma
sociedade até a contabilizacdo dos elementos que compdem os capitais proprios.
Fizemos alguns casos praticos demonstrativos do apuramento de matéria coletavel
em termos fiscais, da alienacéo de partes sociais, dos excedentes de revalorizacao,
qguer na esfera juridica dos sécios quer na esfera juridica das sociedades.

Demos especial importancia a constituicdo das reservas, demonstrando como a
sua constituicdo gera seguranca e reveste especial prudéncia em termos de risco de
mercado ,além de representarem uma boa imagem das empresas nos mercados
internos e externo, sdo uma garantia de credibilidade perante os seus fornecedores,
clientes, bancos.

A explicacdo da constituicdo das reservas como almofada, aforro, poupanca e 0s
seus efeitos em situacgdes ndo favoraveis a empresa, originadas sobretudo por crises
econdmicas e financeiras.

Esperamos que este trabalho, embora de alguma pequenez, tenha dado uma nocéo
de ambito geral sobre as sociedades comerciais, designadamente no ambito das
participacdes sociais e a sua tramitacao contabilistica e fiscal.
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