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Banco Central Europeu

O BCE é a autoridade monetdria responsével pela moeda comum europeia,
o euro. Tem como base juridico-politica o “Tratado que institui a Comuni-
dade Europeia” e os “Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e
do Banco Central Europeu”. Iniciou fun¢ées em 1 de junho de 1998, pre-
parando a substitui¢io de moedas nacionais pelo euro. As suas atribui¢oes
fundamentais sdo a defini¢do e execugdo da politica monetdria para a drea
do euro, incluindo as taxas de juro diretoras; a condugéo de operagoes cam-
biais; a deten¢do e gestdo das reservas oficiais dos paises da drea do euro e o
bom funcionamento dos sistemas de pagamentos.

Trés circunstancias fazem do BCE uma entidade ortodoxa, sujeito a criticas
que o responsabilizam pela dimensdo da crise. A primeira resulta de assumir
como objetivo primordial, qui¢d exclusivo, a manutencio da estabilidade de
precos a médio prazo. Esta prioridade tem filiagio em doutrinas monetaristas.
Para 0 BCE, a estabilidade de precos é «a base para um crescimento econémico
sustentdvel e para a prosperidade». O apoio ao emprego e ao crescimento,
definido como néo inflacionista, é secundério. Nisso se distingue da Reserva
Federal norte-americana, que prossegue os dois objetivos conjuntamente.

A segunda circunstincia ¢ a designada independéncia politica do BCE.
Também doutrinariamente, assume que a independéncia dos bancos cen-
trais «é benéfica para a manutencéo da estabilidade de precos». Por isso, nao
podem «solicitar ou receber instrucdes das instituicées» da Unido Europeia
ou dos governos.

Finalmente, O BCE estd proibido de conceder empréstimos a Unido e
aos Estados, na convic¢do de que assim se protege da influéncia das autori-
dades publicas e isenta a economia da influéncia “perturbadora” da moeda.
O facto de conceder empréstimos aos bancos a juros baixos, aceitando como
garantias obrigacoes de Estados que pagam juros elevados, permite defen-
der que o BCE favorece as operagdes financeiras e ndo as finangas publicas.

José Reis

Bens comuns

De acordo com um entendimento que supera a mera defini¢do técnica, os
bens comuns (commons) sdo os que se revelam indispensaveis para a garantia
da vida de todos — a 4gua, as sementes, 0 ar — e 0s servi¢os publicos necessé-
rios a que essa vida seja digna.



